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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados V
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga
Sabemi Consignados V ("Fundo"), que compreendem a demonstragio da posi¢do financeira em 29 de
fevereiro de 2020 e as respectivas demonstragoes do resultado, da evolucao do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios
Anga Sabemi Consignados V em 29 de fevereiro de 2020 e o desempenho de suas operacdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, regidos pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras do Fundo como um todo e na
formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracoes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

Nossa auditoria para o exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 foi planejada
e executada considerando que as operacées do Fundo nao apresentam
modificacoes significativas em rela¢do ao exercicio anterior. Nesse contexto, os
Principais Assuntos de Auditoria, bem como nossa abordagem de auditoria,
mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do exercicio anterior.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia, valorizaciao e mensuraciao do
valor recuperavel dos direitos creditérios
(Notas 3 (e), (), (8) e 5)

A carteira do Fundo é composta, substancialmente,
por direitos creditorios oriundos de contratos de
assisténcia financeira originados pela cedente
(empréstimos consignados), custodiados por
empresa especializada e registrados pelo valor de
aquisicao e atualizados com base na taxa interna de
retorno das operacdes, apropriados por
competéncia até a data-base dessas demonstracoes
financeiras, deduzidos pela provisao para reducao
ao valor recuperavel do saldo dos direitos
creditorios.

Na determinacao do valor recuperavel do saldo dos
direitos creditorios, a administracao do Fundo
adota critérios, julgamentos e metodologia descritas
nas Notas 3(g) e 5(h). A adocao de diferentes
critérios e julgamentos poderia resultar em saldo de
valor recuperéavel significativamente diferente.

Em razao da relevancia do saldo de direitos
creditdrios na carteira do Fundo, a existéncia, a
valorizacdo e a mensuracao do valor recuperavel
foram consideradas areas de foco de auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Existéncia e valorizacdo dos direitos creditorios

Realizamos o entendimento do processo adotado
pela administradora e pelo custodiante para a
confirmacao da existéncia e valorizac¢io dos direitos
creditorios.

Adicionalmente, executamos, em base amostral,
testes relacionados a: (i) confirmac¢iao com a
cedente sobre valores cedidos dos direitos
creditorios; (ii) inspecao da documentacao que
comprova os lastros referente aos direitos
creditorios; e (iii) recalculo da atualizacao dos
saldos dos direitos creditorios com base na taxa
interna de retorno das operacoes.

Mensuracdo do valor recuperavel dos direitos
creditérios

Realizamos o entendimento dos critérios e
metodologia utilizados pela administradora para
identificacao da necessidade de reducao dos ativos
ao valor recuperavel.

Analisamos a razoabilidade e a consisténcia da
metodologia e principais critérios utilizados pela
administradora para a determinagao do valor
recuperavel dos direitos creditérios.

Adicionalmente, testamos a base de dados, assim
como procedemos, em base de testes, ao recélculo
para apuracao da provisao para reducao ao valor
recuperavel dos direitos creditorios.

Consideramos que os procedimentos adotados pela
administradora quanto a existéncia, valorizacao e
mensuracao do valor recuperavel dos direitos
creditérios sdo razoaveis em todos os aspectos
relevantes no contexto das demonstracoes
financeiras.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
em direitos creditorios, regidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgio das demonstracoes financeiras, a administracdo do Fundo é responsavel pela avaliacao da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes financeiras. A
continuidade das operagoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detecta as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes economicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracdo do Fundo.

« Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢bes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar



pwec

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Angi Sabemi Consignados V
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)

atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagdes € os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢ao adequada.

Comunicamo-nos com os responséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse ptiblico.

Sao Paulo, 5 de junho de 2020

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados V

CNPJ: 23.773.301/0001-53

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)

Demonstracdes da posicao financeira
Em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Aplicacgoes

Disponibilidades
Banco Bradesco S.A.

Titulos de Renda Fixa
Letras Financeiras do Tesouro

Cotas de Fundo
Bradesco FIRF Ref DI Federal Extra

Direitos Creditérios sem Aquisicido Sustancial de Riscos e Beneficios
A vencer

Vencidos

Provisdo por redugdo ao valor recuperavel

Outros valores e bens

Ajuste e aprovisionamento patrimonial
Taxa de fiscalizagdo CVM

Taxa ANBIMA

Outros ativos

Total do Ativo

Valores a pagar
Taxa de gestdo
Auditoria

Taxa de custodia

Taxa de administracdo
Outros passivos

Taxa B3 / SELIC

Patrimonio liquido

Cotas seniores

Cotas subordinadas preferenciais
Cotas subordinadas ordinérias

Patrimonio Liquido e Passivo

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras.

2020

2019

Mercado/ % sobre o Mercado/ % sobre o
realizacio patrimonio liquido realizacio patrimonio liquido
7 0,01 184 0,08
7 0,01 184 0,08
2.265 1,80 2.145 0,97
2.265 1,80 2.145 0,97
3.484 2,77 12.339 5,59
3.484 2,77 12.339 5,59
120.107 95,48 206.314 93,45
131.666 104,67 215.295 97,52
9.726 7,73 5.457 2,47
(21.285) (16,92) (14.438) (6,54)
84 0,06 85 0,04
64 0,05 65 0,03
3 - 3 -
- - 1 -
17 0,01 16 0,01
125.947 100,12 221.067 100,13
147 0,12 286 0,11
37 0,03 73 0,03
70 0,06 - -
23 0,02 33 0,01
15 0,01 28 0,01
- - 150 0,07
2 - 2 -
125.800 100,00 220.781 100,00
63.738 50,67 144.259 65,34
6.138 4,88 13.023 5,90
55.924 44,45 63.499 28,76
125.947 100,12 221.067 100,11




Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados V
CNPJ: 23.773.301/0001-53

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
Demonstracio do Resultado do Exercicio

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)

Composicio do Resultado dos Exercicios 2020 2019
Resultado de Titulos de Renda Fixa 120 129
Apropriacdo de rendimentos 119 130
Valorizagao/desvalorizagdo a preco de mercado 1 (1)
Resultado de Aplicacdes em Fundos de Investimento 420 716
Resultado com cotas de fundos de investimento 420 716
Resultado de Aplicacdes em Direitos Creditérios 27.577 53.288
Rendas de direitos creditorios 34.424 59.471
Provisoes por reduco ao valor recuperavel de operagoes de crédito (6.847) (6.183)
Outras Receitas 64 65
Renda com ajuste e aprovisionamento patrimonial 64 65
Total das Receitas 28.181 54.198
Demais Despesas (1.577) (2.485)
Taxa de gestio (655) (1.152)
Taxa de custodia (330) (552)
Taxa de administragio (246) (432)
Ageéncia de rating (109) (79)
Servigos técnicos especializados (80) (98)
Ajuste e aprovisionamento patrimonial (65) (96)
Taxa de fiscalizacio CVM (30) 37)
Taxa B3/SELIC (23) (22)
Taxa ANBIMA (8) 9
Outras despesas operacionais (31) (8)
Resultado Liquido dos Exercicios 26.604 51.713

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes financeiras.



Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados V
CNPJ: 23.773.301/0001-53

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
Demonstrativo das evolucées do patrimonio liquido

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quantidade e valores das cotas)

2020 2019
Patrimonio Liquido no Inicio do Exercicio 220.781 315.522
179.612,0000 cotas seniores a R$ 803,1724 cada 144.259 -
15.148,0000 cotas subordinadas preferenciais a R$ 859,7313 cada 13.023 -
21.640,0000 cotas subordinadas ordinérias a R$ 2.934,3268 cada 63.499 -
179.612,0000 cotas seniores a R$ 1.292,8042 cada - 232.203
15.148,0000 cotas subordinadas preferenciais a R$ 1.339,3480 cada - 20.288
21.640,0000 cotas subordinadas ordinérias a R$ 2.912,7034 cada - 63.031
Cotas Amortizadas no Exercicio (121.585) (146.454)
Cotas seniores (87.661) (104.185)
Cotas subordinadas preferenciais (7.863) (9.285)
Cotas subordinadas ordinérias (26.061) (32.984)
Patrimonio Liquido Antes dos Resultados do Exercicio 99.196 169.068
Resultado do Exercicio 26.604 51.713
Patrimonio Liquido no Final Exercicio 125.800 220.781
179.612,0000 cotas seniores a R$ 354,8665 cada 63.738 -
15.148,0000 cotas subordinadas preferenciais a R$ 405,1651 cada 6.138 -
21.640,0000 cotas subordinadas ordinérias a R$ 2.584,2858 cada 55.924 -
179.612,0000 cotas seniores a R$ 803,1724 cada - 144.259
15.148,0000 cotas subordinadas preferenciais a R$ 859,7313 cada - 13.023
21.640,0000 cotas subordinadas ordinérias a R$ 2.934,3268 cada - 63.499

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes financeiras.



Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados V
CNPJ: 23.773.301/0001-53

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
Demonstraciao dos Fluxos de Caixa

Método Direto
Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)

2020 201
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Aplicagdo em cotas de Fundos de investimento (234.441) (325.538)
Resgate de cotas de Fundos de investimento 243.716 325.780
Aquisicao de direitos creditorios - (36.010)
Liquidacdes de direitos creditorios 113.716 182.580
Recompra de direitos creditorios 68 1.172
Pagamento de taxa de gestao (691) (1.169)
Pagamento de taxa de custédia (340) (559)
Pagamento de taxa de administragio (259) (438)
Pagamento de taxa CVM (30) (37)
Pagamento de taxa B3/SELIC (23) (22)
Pagamento de taxa ANBIMA ) (9)
Outras despesas administrativas (301) (57)
Caixa Liquido das Atividades Operacionais 121.408 145.693
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Amortizagdo de cotas seniores (87.661) (104.185)
Amortizacio de cotas subordinadas preferenciais (7.863) (9.285)
Amortizagdo de cotas subordinadas ordinérias (26.061) (32.984)
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento (121.585) (146.454)
Variacio no caixa e equivalentes 177) (761)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 184 945
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 7 184

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracoes financeiras.



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga Sabemi

Consignados V

CNPJ n° 23.773.301/0001-53

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Commodities)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados V teve seu
inicio em 19 de abril de 2016 sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado
de duracao.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas, através da
aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito
Elegiveis oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, concedidos pela
Sabemi a Segurados, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP n° 320, de
02 de marco de 2006, conforme alterada pela Circular SUSEP n°423, de 29 de abril de 2011,
de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacao
vigente e no Regulamento.

O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no
Artigo 9-B da Instrucdo CVM n° 539, alterada pela CVM n° 554. Adicionalmente, no
contexto de uma oferta publica de Cotas realizada em conformidade com a Instrucao CVM
n° 476, as Cotas poderao ser subscritas ou adquiridas exclusivamente por investidores
profissionais, conforme definidos nos termos do Artigo 9-A da Instrucdo CVM n° 539,
alterada pela CVM n° 554.

Investidores nao residentes poderao adquirir Cotas do Fundo, desde que (i) estejam
devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolucao do Conselho Monetario
Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, da Instrucao CVM n° 560,
de 27 de marco de 2015, e (ii) se enquadrem como investidores qualificados, nos termos da
regulamentacao editada pela CVM.

O Fundo pode alocar até 100% (cem por cento) de seu patrimoénio liquido em Direitos de
Crédito Elegiveis oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira concedidos
a Segurados pela Sabemi, a qual também presta ao Fundo os servicos de cobranca dos
Direitos de Crédito Inadimplidos.

O Fundo nao pode alocar recursos de seu patrimonio liquido em operacgdes em mercados de
derivativos.

As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Coordenador Lider, do Custodiante, do Controlador, do Agente de Escrituracio, do
Agente de Conta Fiduciaria, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

O parametro de rentabilidade para as Cotas Seniores 12 emissao corresponde a 130% do CDI,
e para as Cotas Subordinadas Preferenciais 100% do CDI acrescido de 5,25% ao ano. As
Cotas Subordinadas Ordinarias nao possuem parametro de rentabilidade.

A gestao da carteira do Fundo é realizada pela Anga Administragao de Recursos Ltda.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga Sabemi

Consignados V

CNPJ n° 23.773.301/0001-53

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Commodities)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstragoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios que sao
definidas Instrucdo Normativa n® 489, de 14 de janeiro de 2011, e pelas orientacGes
emanadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracao dessas demonstracées financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira
desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes
dos estimados.

As demonstracoes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 5 de junho de 2020.

Principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contibeis adotadas destacam-se:

Apuracao de resultados
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa sdo representados por depositos bancarios e aplicacoes
financeiras de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que sdo prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo atualizados, diariamente, pelo
respectivo valor da cota divulgado pelos respectivos administradores dos fundos investidos.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros foram classificados como Mensurados ao valor justo por meio do
resultado, visto que foram adquiridos com o propoésito de geracio de resultado no curto
prazo decorrente de sua negociacao.

Sao registrados ao custo de aquisicao, ajustados, diariamente, ao valor de mercado. Os
ganhos e perdas, lucros ou prejuizos apurados nas negociacoes (registrados pela diferenca
entre o valor de venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior), quando aplicavel, sao
reconhecidos no resultado na rubrica “Resultado de Titulos de Renda Fixa - Resultado nas
negociacoes” e 0 ajuste ao valor justo dos ativos sdo reconhecidos no resultado na rubrica de

» %

“Resultado de Titulos de Renda Fixa - Valorizacao/desvalorizacdo a preco de mercado”.



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga Sabemi

Consignados V

CNPJ n° 23.773.301/0001-53

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Commodities)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Classificacao dos direitos creditérios
Os direitos creditérios sdo classificados nos seguintes grupos:

Operacoes com aquisiciao substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditorio objeto da operacao, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente.

Operacoes sem aquisicao substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo nao adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
do direito creditorio objeto da operacao, nao ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.

A classificac@o dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicao do
Fundo a variacdo no fluxo de caixa futuro associados aos direitos creditorios objeto da
operacao.

Mensuracao dos direitos creditorios

Direitos creditérios a vencer

Sao avaliados pelo seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno
foi calculada com base no valor de aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento
dos direitos creditorios.

Direitos creditérios vencidos
Estdo integralmente registrados, limitados a seu respectivo valor de face (valor atualizado
até o vencimento).

Sao mensurados a valor justo por meio de resultado, com base expectativa de recebimento.

Provisao para perdas por reduciao ao valor recuperavel

A provisao por reducdo ao valor recuperavel é mensurada e registrada com base nas regras
e procedimentos definidos na Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios n°® 489 de 14 de
janeiro de 2011. Sempre que houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do
Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, uma provisao para perdas deve ser
registrada. A evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos pode ser verificada
também através de analise de dados histéricos para créditos de mesmas caracteristicas de
risco.

Caso os referidos créditos inadimplentes sejam de alguma forma, recuperados apds o
provisionamento, estes sdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, sendo revertida
a provisdo anteriormente constituida.
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As perdas e provisoes relacionadas aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo que
estejam vencidos e ndo pagos sdo suportados tnica e exclusivamente pelo Fundo e sdo
reconhecidas no resultado do periodo.

Ativos financeiros
Composicio da carteira - titulos de renda fixa
Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estao

assim classificados:

Em 29 de fevereiro de 2019

Negociacao Valor de curva Valor de mercado Diferencial
Titulos ptblicos federais - acima de 1 ano 2.146 2.145 (6))
Letras Financeiras do Tesouro 2.146 2.145 (€))]

Em 29 de fevereiro de 2020

Negociacio Valor de curva  Valor de mercado Diferencial
Titulos pablicos federais - acima de 1 ano 2.264 2.265 1
Letras Financeiras do Tesouro 2.264 2.265 1

O Fundo mantém, também, em sua carteira, cotas de fundos de investimento no valor de
R$ 3.484 (R$ 12.339 em 2019), classificados como titulos para negociacao sem prazo de
vencimento.

Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuracdo do valor de mercado sao os seguintes:

Pos-fixados - As LFT’s sdo atualizadas pelas cotagbes/taxas divulgadas nos boletins
publicados pela ANBIMA.

Direitos creditorios

Classificacao dos direitos creditorios do Fundo

O Fundo adquiriu direitos creditorios registrando-os como sendo sem aquisicao substancial
de riscos e beneficios em decorréncia do fato de que os Cedentes e/ou Partes Relacionadas,
através da detencao de cotas subordinadas, compensam os Cotistas Seniores pelas perdas
de crédito provaveis.

Os direitos creditorios sao oriundos de contratos de concessao de assisténcia financeira
originados pela Sabemi Seguradora S.A., os quais possuem as mesmas caracteristicas dos
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empréstimos consignados com desconto em folha de pagamento e que sdo devidamente
formalizados nos termos da Circular SUSEP 320.

Metodologia de precificaciao

Tendo em vista que nao ha mercado ativo para os Direitos de Crédito Elegiveis integrantes
da carteira do Fundo, estes tem seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos
de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisoes
relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

Critérios de elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade serao validados pelo Custodiante na data de aquisicao dos
Direitos de Crédito pelo Fundo. Para fins do disposto na legislacdo e no Regulamento, sao
considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

o prazo de vencimento das parcelas do Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira a
serem cedidas ao Fundo deve ser de, no maximo, 96 (noventa e seis) meses, contados da
cessdao ao Fundo, para fins de securitizacao, desde que o vencimento da altima parcela nao
seja posterior ao prazo de duracao da respectiva série de Cotas Seniores emitida;

na data da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, para fins de securitizacao, o total de
Direitos de Crédito lastreados em Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira com
mais de 72 (setenta e duas) parcelas (conforme niimero original de parcelas do respectivo
Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira) nao podera ser superior a 70% (setenta
por cento) do valor total presente de Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo,
considerada pro forma a cessao pretendida;

as parcelas do Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira a serem cedidas ao Fundo
devem ter valor minimo de R$ 30,00 (trinta reais);

os Direitos de Crédito oferecidos a cessao, para fins de securitizacdo, devem ter como
devedores Segurados com idade entre 21 (vinte e um) anos e 69 (sessenta e nove) anos, 11
(onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, inclusive;

o Segurado devedor dos Direitos de Crédito oferecidos em cessao nao tenha saldo devedor
para com o Fundo, representado por um ou mais Direitos de Crédito, em valor total presente
superior a R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil), considerada pro forma a cessdo
pretendida;

o conjunto dos 200 (duzentos) maiores Segurados, considerando pro forma a cessdo
pretendida, ndo podera exceder 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do Fundo,
observado que este inciso VI nao sera aplicavel enquanto o patrimonio liquido do Fundo seja
inferior a R$ 100.000.000,00 (cem milh&es); e
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os Direitos de Crédito a serem cedidos nao poderao estar vencidos e o Contrato de Concessao
de Assisténcia Financeira nao podera ter sido objeto de inadimplemento perante ao Fundo
no momento da cessao.

A totalidade dos Documentos Representativos do Crédito sera disponibilizada pela Sabemi,
qonforme o caso, ao Custodiante, ou terceiro por este indicado, dentro de 30 (trinta) Dias
Uteis contados do ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

O limite maximo de concentracao por Ente Piblico Conveniado em termos percentuais, com
relacdo ao patrimonio liquido do Fundo, verificado pelo Custodiante, consta no quadro a
seguir. Na hipotese de haver proposta para alteracao do quadro a seguir, esta devera ser
previamente submetida e analisada pela Agéncia Classificadora de Risco.

Limite maximo em relacao ao

Ente Publico Conveniado patrimonio liquido do Fundo

Exército Brasileiro 70%

Marinha do Brasil 50%

Aeronautica 50%

SIAPE - Sistema Integrado de

Administracdo de Recursos Humanos do 100%

Poder Executivo Federal

Demais Entes Puablicos Conveniados 5% (com limite individual de 2% por

estaduais Ente Publico Conveniado inserido nesta
categoria)

Na hipotese de o Direito de Crédito Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apds
sua cessao ao Fundo, nao havera direito de regresso contra a Sabemi, a Sabemi Previdéncia
Privada, o Custodiante, a Gestora e/ou a Administradora, salvo em caso de comprovada ma-
fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatoria transitada em
julgado.

A Sabemi sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito que
comporao a carteira do Fundo, nos termos do Artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, nao
havendo por parte do Custodiante, do Controlador, do Agente de Conta Fiduciaria, da
Gestora, da Administradora e/ou do Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse
respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades do Custodiante previstas na
Instrucdo CVM n° 356, no Contrato de Cessdao Para Fins de Securitizacdo e nos demais
documentos da Oferta.

A cessao dos Direitos de Crédito, para fins de securitizacao, sera irrevogavel e irretratavel,
com a transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a
Sabemi, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a estes
relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos, ressalvado o disposto no
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Paragrafo Terceiro e no Paragrafo Quarto do Artigo 11° do Regulamento.

Condicoes de cessao
Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os Direitos de Crédito devem ser
classificados como Direitos de Crédito Elegiveis.

A Sabemi somente apresentara para a aquisicao pelo Fundo, para fins de securitizacao,
Direitos de Crédito que atendam integralmente as Condicoes de Cessdo, sendo de sua
responsabilidade confirmar a Administradora, ao Custodiante e a Gestora o atendimento
dos Direitos de Crédito as Condigoes de Cessao, abaixo relacionadas:

tenha sido realizada pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada, no respectivo Portal
de Consignacdo, a consignacao em folha de pagamento do Segurado do respectivo Contrato
de Concessao de Assisténcia Financeira, a qual devera ter sido devidamente autorizada pelo
Segurado;

a cessao para o Fundo, para fins de securitizacao, de cada um dos Direitos de Crédito deve
ser efetuada de acordo com a Taxa de Cessdao, propiciando ao Fundo um retorno
correspondente a, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) da taxa de juros pactuada
entre a Sabemi e os Segurados no ambito de cada Contrato de Concessao de Assisténcia
Financeira, sendo que o conjunto de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo devera gerar uma
taxa de retorno minima, ap6s a operacao, equivalente a 25,35% a.a. (vinte e cinco inteiros e
trinta e cinco centésimos por cento ao ano), expressa por Dias Uteis em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias. Nao obstante, a Gestora, e a Sabemi poderao, de comum
acordo e no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas, estabelecer critério distinto para o
calculo da taxa minima de desconto a ser aplicada sobre o valor de face do Direito de Crédito
Elegivel, critério este que, em nenhuma hipdtese, poderd gerar retorno inferior a
metodologia prevista acima;

os Direitos de Crédito oferecidos em cessao ao Fundo, para fins de securitizacdao, devem ser
oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira celebrados entre a Sabemi e
Segurados, cujas parcelas tenham valor nominal prefixado e sejam amortizadas
mensalmente, representados por Documentos Representativos de Crédito, estando livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricoes de qualquer natureza, com
excecao dos 6nus constituidos em garantia da Assisténcia Financeira;

os Direitos de Crédito a serem cedidos devem ser oriundos de Contrato de Concessao de
Assisténcia Financeira que, no momento da aquisi¢do pelo Fundo, nao seja objeto de
questionamentos ou discussdes judiciais de que seja parte o Segurado, de um lado, e a
Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada, de outro lado;

os Direitos de Crédito oferecidos a cessao, para fins de securitizacao, deverao contar com

cobertura por apolice de seguro de vida que garanta o pagamento ao Fundo das parcelas dos
Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira em caso de morte do Segurado;
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tenha havido o desconto e repasse a Sabemi, diretamente ou por meio da Sabemi Previdéncia
Privada, da primeira parcela do Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira do
respectivo Segurado, quando a averbagdo de tais instrumentos na respectiva margem
consignavel do Segurado nao ocorrer por meio eletronico ou de forma automatica;

as situacoes listadas no Artigo 66° do Regulamento estejam atendidas na Data de Verificacao
imediatamente anterior a cessao; e

os Direitos de Crédito a serem cedidos nao poderao estar vencidos e o Contrato de Concessao
de Assisténcia Financeira nao podera ter sido objeto de inadimplemento, no momento da
cessao, perante a Sabemi ou fundos de investimento para os quais a Sabemi tenha cedido
recebiveis de mesmas caracteristicas dos Direitos de Crédito.

Composicio de direitos creditorios por vencimento
Em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019, as movimentacoes e composicao dos
direitos creditorios por vencimento est4 descrita conforme quadro abaixo:

Direitos Em 29 de fevereiro de Em 28 de fevereiro de
Creditoérios 2020 2019
A vencer 131.666 215.295
Até 1ano 50.183 65.030
Entre 1 e 2 anos 37.871 57.103
Entre 2 e 3 anos 25.052 43.370
Entre 3 e 4 anos 16.327 29.028
Acima de 4 anos 2.233 20.764
Vencidos 9.726 5.457
Até 1 ano 5.578 3.804
Entre 1 e 2 anos 2698 1.309
Entre 2 e 3 anos 1.147 344
Acima de 3 anos 303 -
Total 141.392 220.752
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Os 5 maiores devedores dos direitos creditérios do Fundo em 29 de fevereiro de 2020 e 28
de fevereiro de 2019 estao assim representados:

Devedores

Devedor 1
Devedor 2
Devedor 3
Devedor 4
Devedor 5
Demais devedores

Total

2020 2019
(V)
% sobre o total % ts(())tl; Il“:lz
Valor de direitos Valor direitos
creditorios e s .
creditorios
247 0,17 219 0,10
245 0,17 219 0,10
203 0,14 184 0,08
202 0,14 178 0,08
188 0,13 171 0,08
140.307 99,25 219.781 99,56
141.392 100,00 220.752 100,00

f. Movimentacao dos direitos creditorios

Descricao

Exercicio findo em 29
de fevereiro de 2020

Saldo inicial

(+) Aquisicoes
(+) Rendas

(-) Recompras
(-) Liquidacbes
Saldo final

g. Recompras

220.752

34-424
(68)
(113.716)

141.392

Exercicio findo em 28 de
fevereiro de 2019

309.023

36.010
59.471
(1.172)
(182.580)

220.752

No exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 houve recompra de direitos creditérios no
montante de R$ 68 (R$ 1.172 em 2019), registrados pelo seu valor de custo corrigido,
conforme demonstrado no quadro da Demonstracao dos Fluxos de Caixa.
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. Provisao para perda por reducao ao valor recuperavel dos direitos creditorios

Critérios para provisao para perdas por reducao ao valor de recuperacao

O reconhecimento das provisoes para perdas por reducao ao valor recuperavel dos direitos
creditorios detidos pelo Fundo sado calculados, conforme procedimentos definidos na
Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, que incluem analises elaboradas pela
Administradora e que consideram a performance de cada contrato vis a vis o seu fluxo de
recebimentos, acompanhada ainda da avaliacado do comportamento da performance dessa
carteira, para determinar as perdas esperadas dos créditos consignados adquiridos pelo
Fundo. A anélise considera a estimativa de perdas em relagao ao valor presente da totalidade
das cessoes de crédito, e 0 acompanhamento é realizado mensalmente.

Movimentacao da provisio para perda por reduciao ao valor recuperavel dos
direitos creditorios

Descricao 2020 2019
Saldo inicial (14.438) (8.255)
(Constituicao)/Reversao no exercicio (6.847) (6.183)
Saldo final (21.2853) (14.438)

Garantias e créditos substituidos
Os direitos creditorios nao possuem garantias e nao ocorreram créditos substituidos.

Taxas praticadas por grupo de operacoes realizadas no

exercicio

As taxas de desconto anuais na aquisicao de direitos creditérios sem aquisi¢ao substancial
dos riscos e beneficios ocorridas no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2019 estao assim
distribuidas:

Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2019

Periodo Taxa minima Taxa média Taxa maxima

Marcgo/18 24,28 24,42 24,54
Abril/18 22,67 23,54 24,01
Maio/18 22,67 23,63 24,16

Durante o exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020, o Fundo nao efetuou aquisicao de
novos direitos creditorios.
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Rating

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais serao objeto de classificacao de
risco (rating) pela Agéncia Classificadora de Risco, a qual sera trimestralmente atualizada.
As Cotas Subordinadas Ordinérias poderao ser objeto de classificagdo de risco por uma
ageéncia classificadora de risco, se necessario para atender ao disposto no artigo 3°, III da
Instrucdo CVM n° 356, que sera trimestralmente atualizada.

As Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais sdo objeto de classificacao de risco (rating)
pela S&P Global Ratings e periodicamente avaliada a cada trimestre. As Cotas Subordinadas
Ordinarias possuem classificacdo de risco atribuida pela Liberum Ratings.

Classe de cotas Rating di?ﬁ{ga‘lgo cla?s%iélrégi(;lora
wdn @) | aofosjaono | SamdndS For
SOOI | s | sojosona | St
gl?c{?nzl:‘li); rdinada BB (fe) 30/04/2020 Liberum Ratings

Em 28 de janeiro de 2019, a S&P Global Ratings elevou o rating final das cotas subordinadas
preferencias de ‘brAA+ (sf)’ para ‘brAAA (sf)’ e reafirmou o rating ‘brAAA (sf)’ atribuido as
cotas seniores emitidas pelo Fundo. A Liberum Rating confirmou, em 30 de janeiro de 2019,
o rating BB (fe) de longo prazo para as cotas subordinadas ordinarias.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas, serdo adotados os seguintes
procedimentos: (i) comunicagdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de
publicacao no periodico referido no inciso III do Artigo 13° do Regulamento, ou através de
correio eletronico; e (ii) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico
contendo relatorio da(s) empresa(s) de classificacao de risco.

Razao de garantia

Em conformidade com o Artigo 24, inciso XV, da Instru¢do CVM n° 356, a relacdo entre o
valor do patriménio liquido do Fundo e o valor total das Cotas Seniores sera de, no minimo,
120,5% (cento e vinte inteiros e cinco décimos por cento). Isto é, o Fundo devera ter, no
minimo, 17,0% (dezessete inteiros por cento) de seu patrimoénio representado por Cotas
Subordinadas e, portanto, 83,0% (oitenta e trés inteiros por cento), no maximo, por Cotas
Seniores. Adicionalmente, as Cotas Subordinadas Ordinarias deverdo representar, no
minimo, 10,0% (dez inteiros por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, observado,
inclusive, que a qualquer momento, atingindo as Cotas Subordinadas Ordinarias o patamar
de 15,0% (quinze inteiros por cento) do patrimonio liquido do Fundo, a Razdo de Garantia
passara a ser de, no minimo, 128,20% (cento e vinte e oito inteiros e vinte centésimos por
cento), de modo que o Fundo devera ter, no minimo, 22,0% (vinte e dois inteiros por cento)

15



Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi
Consignados V

CNPJ n° 23.773.301/0001-53

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Commodities)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando especificado

de seu patrimoénio representado por Cotas Subordinadas e, portanto, 78,0% (setenta e oito
inteiros por cento), no maximo, por Cotas Seniores. Esta relacio sera apurada diariamente
e sera acessivel aos cotistas do Fundo através do site da Administradora.

Na hipo6tese de inobservancia da Razao de Garantia mencionada acima, serao adotados os
seguintes procedimentos:

L. a Administradora imediatamente interrompera a aquisicao de novos Direitos de
Crédito Elegiveis;

1I. a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia a Sabemi, mediante o
envio de correspondéncia ou de correio eletronico, em ambos os casos com aviso de
recebimento, para realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento do
Fundo a Razdo de Garantia, mediante a emissao e subscricdo de novas Cotas
Subordinadas Ordinarias, as quais poderao ser subscritas em dinheiro ou nos moldes
do previsto no Capitulo XV do Regulamento;

ITII.  os titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias poderao subscrever, dentro do prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem notificados pela
Administradora do desenquadramento da Raziao de Garantia, tantas Cotas
Subordinadas Ordinérias quantas forem necessarias para restabelecer a Razao de
Garantia que houver sido violada, podendo inclusive excedé-la, conforme boletim de
subscricdo que vier a subscrever nos termos do inciso anterior, observado que tal
subscricao sera uma faculdade de cada titular de Cotas Subordinadas Ordinérias,
observado o disposto nos Paragrafos Sexto e Sétimo do Artigo 34 do Regulamento.

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista nos Paragrafo Quarto e Paragrafo
Quinto do Artigo 28° e as disponibilidades de caixa de acordo com o Paragrafo Primeiro e
Paragrafo Segundo do Artigo 44 do Regulamento, a Administradora poderéa realizar, no dia
15 (quinze) de cada més, a amortizacio em Regime de Caixa das Cotas Subordinadas
Preferenciais, pelo valor atualizado das Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacdo na
data da respectiva amortizacdo e de forma proporcional ao percentual que as Cotas
Subordinadas Preferenciais representam no patrimonio liquido do Fundo, mediante
pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo, desde que sejam atendidos os
seguintes requisitos:

L. haja Excesso de Cobertura e as Cotas Subordinadas nao representem percentual
inferior a 17,0% (dezessete inteiros por cento) do patriménio liquido do Fundo apés
a amortizacao;

II. o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

III.  até a data da amortizacao, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacao
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ou Eventos de Liquidacdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido
adequadamente sanados; e

V. na data da amortizacdo, os limites de concentracao dispostos no Capitulo III e Anexo
I do Regulamento nao poderao estar desenquadrados.

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista nos Paragrafo Quarto e Paragrafo
Quinto do Artigo 28° e as disponibilidades de caixa de acordo com o inciso II do Paragrafo
Segundo do Artigo 44° do Regulamento, a Administradora podera realizar a amortizacdo em
Regime de Caixa das Cotas Subordinadas Ordinarias, mediante solicitacio da Sabemi e
anuéncia da Gestora, pelo valor atualizado das Cotas Subordinadas Ordinarias em circulacao
na data da respectiva amortizacdo e de forma proporcional ao percentual que as Cotas
Subordinadas Ordinarias representam no patrimonio liquido do Fundo, mediante
pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo, desde que sejam atendidos os
seguintes requisitos:

L haja Excesso de Cobertura e as Cotas Subordinadas nao representem percentual
inferior a 22,0% (vinte e dois inteiros por cento) do patrimonio liquido do Fundo
ap0s a amortizacao;

IL. o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

III.  até a data da amortizacao, nao se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacao
ou Eventos de Liquidacdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido
adequadamente sanados; e

V. na data da amortizacao, os limites de concentracao dispostos no Capitulo III e Anexo
I do Regulamento nao poderao estar desenquadrados.

Para fins do previsto neste Capitulo, a Administradora sera responsavel pelo controle da
Razao de Garantia, devendo comunicar de imediato a ocorréncia de Excesso de Cobertura
aos titulares de Cotas Subordinadas e a Gestora.

Para fins do previsto acima, desde que seja verificado o Excesso de Cobertura e até o limite
da manutencio da Razdo de Garantia previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 55° do
Regulamento, a Administradora podera realizar, com a anuéncia da Gestora, a amortizacao
das Cotas Subordinadas pelo respectivo valor atualizado, na data da respectiva amortizacao
e de forma proporcional ao percentual que tais Cotas Subordinadas representam do
patrimoénio liquido do Fundo, mediante o pagamento aos Cotistas de valores de
disponibilidades do Fundo, deduzidos (i) os valores das amortizac6es das Cotas Seniores,
(ii) os valores estimados referentes as despesas do Fundo previstas para os 60 (sessenta)
dias seguintes ao pagamento da respectiva amortizacao, (iii) a Reserva de Amortizacao, e
(iv) a Reserva de Caixa.
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Patrimonio Liquido
As Cotas serao de classe Sénior e Subordinada, sendo que as Cotas Subordinadas sao
subdividas em (i) Cotas Subordinadas Preferenciais e (ii) Cotas Subordinadas Ordinérias.

Emissao, amortizacao e resgates de cotas
Emissao

As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Subordinadas terao seu valor unitario de
emissao idéntico na primeira Data de Emissao.

O preco de subscricao das Cotas Seniores de cada série podera contemplar agio ou desagio
sobre o valor previsto para amortizacdao, desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado
organizado.

No ato da subscricao das Cotas, o subscritor assinara (i) o respectivo boletim de subscricao,
que sera autenticado pela Administradora, por meio do qual se comprometera a integralizar
as Cotas subscritas, respeitadas as demais condicGes previstas no Regulamento, e (ii) o
termo de adesdo ao Regulamento, indicando endereco de correio eletrénico para o
recebimento das comunicacées que lhe sejam enviadas pela Administradora, nos termos do
Regulamento.

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

e prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto no Regulamento;

e valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo

30° do Regulamento; e

e direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

As Cotas Subordinadas Preferenciais tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:

e subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacao e/ou resgate, observado
o disposto no Regulamento;

e somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em
circulacao, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;
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e valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
30, Paragrafo Quarto do Regulamento; e

As Cotas Subordinadas Ordinarias tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:

e subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais para efeito
de amortizacao e/ou resgate, observado o disposto no Regulamento;

e somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Preferenciais em circulagao, admitindo-se o resgate em Direitos
de Crédito;

e valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
31° do Regulamento; e

e direito de votar em matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais de
Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 63° do Regulamento,
sendo que a cada Cota Subordinada Ordinaria correspondera 1 (um) voto.

Nao houve emissao de novas cotas nos exercicios findos em 29 de fevereiro de 2020 e de 28
de fevereiro de 2019.

Resgate e amortizacoes

Para fins de amortizacao e resgate das cotas seniores e das cotas subordinadas deve ser
utilizado o valor de abertura da cota em vigor do dia do pagamento da amortizacao e do
resgate, exceto para fins de amortizacdo das Cotas Subordinadas Ordinarias, para as quais
devera ser utilizado o valor de fechamento do dia anterior ao dia da amortizacao,
observando-se respectivamente os Artigos 30° e 31° do regulamento do fundo, além do
Suplemento das Cotas Seniores.

Nao serao realizadas amortizac6es de Cotas Subordinadas Ordinarias nos 6 (seis) meses
anteriores ao pagamento da ultima parcela de amortizagado (e consequente resgate) de toda
e qualquer série de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Preferenciais, observados, ainda,
os critérios previstos abaixo.

Nao serao realizadas amortizagoes de Cotas de qualquer das classes dentro dos primeiros 24
(vinte e quatro) meses contados do inicio do funcionamento do Fundo. Dessa maneira, os
recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia de liquidagao dos Direitos de Crédito durante
esse periodo nao serdo utilizados para amortizacdo de Cotas ou retidos para futura
amortizacao, podendo ser aplicados ou reinvestidos em novos Direitos de Crédito.
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O prazo de duracgio da 12 série de Cotas Seniores é de 108 (cento e oito) meses, contados da
data da primeira integralizacao de Cotas Seniores da 12 série.

Apbs 36 (trinta e seis) meses contados do inicio do funcionamento do Fundo, na hipotese de
o patrimonio liquido do Fundo vir a ser inferior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhées
de reais), a Gestora podera alienar a totalidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo
e, ato continuo, solicitar 4 Administradora que providencie a amortizacdo das Cotas até o
respectivo resgate, na forma do Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

Na realizacdo das amortizacoes de Cotas Seniores, todos os Cotistas serao previamente
notificados pela Administradora, inclusive sobre o valor total esperado envolvendo cada
amortizacido, o que devera ocorrer por meio de documento escrito, a ser enviado com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia ou, se de forma eletronica, com 1 (um) Dia Util
de antecedéncia.

Qualquer amortizacao afetara todos os Cotistas Seniores, de forma proporcional e em
igualdade de condicgoes, nao havendo entre eles qualquer relacdo de subordinacao.

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, o Fundo obrigatoriamente devera
observar a Razao de Garantia tratada no caput e no Paragrafo Primeiro do Artigo 55° do
Regulamento.

A Administradora devera constituir uma Reserva de Amortizacdo para amortizacdo das
Cotas Seniores, formada por recursos recebidos das liquidacées dos Direitos de Crédito
Elegiveis da carteira do Fundo, mantendo-os aplicados em Ativos Financeiros. Dessa
maneira, para a formacao da Reserva de Amortizacao, a partir de 45 (quarenta e cinco) dias
corridos antes de cada data de amortizacao de Cotas Seniores, o Fundo devera manter em
disponibilidades (liquidas de Reserva de Caixa, de quaisquer impostos, taxas, contribuicoes,
encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a 100% (cem por cento) em
montante equivalente ao resultado da férmula prevista abaixo:

Reserva de Amortizacdo = PLS(T) x (1/(84 - (N - 1)))
Sendo que:

PLS(T) é o valor do patriménio representado por Cotas Sénior na data da composicao da
Reserva de Amortizacao (T).

N é o nimero da amortizacao programada de cotas seniores a ser realizada, sendo que N
devera ser entre 1 (primeira amortizacao) e 84 (ltima amortizagao).

Para fins de calculo da Reserva de Amortizacao, na forma aqui disposta, as amortizagoes de

Cotas Seniores terdo seus valores estimados com base na férmula prevista no suplemento
referente a cada série de Cotas Seniores.
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Caso a Administradora verifique nao ser possivel a formacado da Reserva de Amortizacao de
acordo com os procedimentos descritos no Regulamento, devera suspender a aquisicao de
Direitos de Crédito Elegiveis até que a Reserva de Amortizacdo seja devidamente
constituida.

As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas ou resgatadas caso o Fundo atenda
a todas as regras, indices e parametros previstos no Regulamento e no suplemento de cada
série de Cotas Seniores, especialmente a Razao de Garantia.

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracio de cada série de
Cotas Seniores ou liquidacao do Fundo.

No exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019, houve as seguintes
amortizacoOes de cotas:

2020

Classe Valor
Cotas séniores 87.661
Cotas subordinadas preferenciais 7.863
Cotas subordinadas ordinéarias 26.061
Total 121.585
2019

Classe Valor
Cotas séniores 104.185
Cotas subordinadas preferenciais 9.285
Cotas subordinadas ordinarias 32.984
Total 146.454

Servicos de gestao, custodia e controladoria

A Administradora delega a gestdo da carteira a Anga Administracdo de Recursos Ltda.,
entidade autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) a realizar atividades de
gestao de carteiras de valores mobiliarios.
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A Oliveira Trust Servicer S.A. é responsavel pela execucdo dos servicos de tesouraria, e
controle de ativos e passivos relativos a este Fundo, de acordo com as normas legais e
regulamentares. A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. é
responsavel pela execucao dos servicos custodia e escrituracao de cotas.

Sem prejuizo de suas responsabilidades o Custodiante contratou para realizar a guarda
fisica, manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo da documentacido dos
titulos dos direitos creditérios a Arckivare Administragao e Sistema de Arquivo Limitada-
ME.

Os titulos publicos estao registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custodia (SELIC)
do Banco Central do Brasil.

O controle das cotas dos fundos de investimento que compoe a carteira do Fundo esta sob
responsabilidade do Administrador do fundo investido, ou de terceiros por ele contratado.

Remuneracao da administracao e gestao

Pelos servicos de administracao do Fundo, gestao da carteira do Fundo, custodia qualificada
e escrituracao das Cotas, sera devida uma Taxa de Administracio equivalente a soma dos
valores apurados em cada uma das trés linhas indicadas na tabela abaixo, prevalecendo o
maior montante apurado em cada linha, a ser distribuida em parcelas entre os prestadores
de servigos do Fundo.

Remuneracio devida cs
Valor minimo

Prestador de servicos (% do patrimén:li(()) }:131111(11(33 mensal (R$)(*)
Administradora 0,15% R$ 15.000,00
Custodiante, Agente de o) (%% %

Escrituracio e Controlador 0,18%(*%) R$ 20.000,00(*)
Gestora 0,40% -

(*) O valor minimo mensal serd corrigido anualmente pelo Indice Geral de Precos —
Mercado, divulgado pela Fundagao Gettlio Vargas (“IGP-M”).

(**) Ao valor devido ao Custodiante serdo acrescidas a remuneracao adicional a ser paga em
base trimestral (i) pelos servicos de verificacao do lastro dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo, que podera ser realizada por terceiros devidamente contratados pelo Custodiante,
cujo valor variara de acordo com a quantidade de contratos de Assisténcia Financeira cujos
respectivos Direitos Creditorios tenham sido adquiridos pelo Fundo, e que esta limitado a
R$ 12.503,00 (doze mil quinhentos e trés reais) por trimestre; e (ii) ao Agente de Conciliacao
de Arrecadacdo para a prestacao dos servicos indicados no Artigo 22, Paragrafo Quarto do
Regulamento, cujo valor corresponde a R$ 8.000,00 (oito mil reais). Aos valores indicados
nesta nota sera acrescido o valor do imposto sobre servigos — ISS, programa de integracao
social — PIS e contribui¢ao para financiamento da seguridade social — COFINS, que incidam
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sobre tais remuneracoes, as aliquotas previstas na legislacio vigente. O valor das
remuneracoes previstas nesta nota serao corrigidos anualmente pelo IGP-M. A remuneracao
devida ao Custodiante e ao Controlador pelos servigos por eles prestados, prevista no quadro
acima, sera rateada em 50% (cinquenta por cento) para cada um, na forma do Contrato de
Custodia, Controladoria e Escrituracao.

A taxa de administraciao é calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) por dia til, sobre o patrimonio liquido do dia 1til
imediatamente anterior, e é paga mensalmente a Administradora até o 5° (quinto) dia 1til
do més subsequente ao vencido.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

No exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020, a despesa de taxa de administragao foi de
R$ 246 (R$ 432 em 2019), registrada na conta “Demais Despesas - Taxa de administracao”,
a despesa de taxa de gestao foi de R$ 655 (R$ 1.152 em 2019), registrada na conta “Demais
Despesas - Taxa de gestao” e a despesa de taxa de custodia foi de R$ 330 (R$ 552 em 2019),
registrada na conta “Demais Despesas — Taxa de custodia”.

N3ao é cobrada taxa de performance, ingresso ou saida.

Rentabilidade

As rentabilidades nos exercicios de 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019 estao
apresentadas abaixo:

2020
Rentabilidade no
Classe das cotas s+ o
exercicio (% a.a.)
Cota sénior 7,32
Cota subordinada preferencial 11,10
Cota subordinada ordinéaria 38,56

2019

Rentabilidade no

Classe das cotas .. o
exercicio (% a.a.)

Cota sénior 8,41
Cota subordinada preferencial 12,00
Cota subordinada ordinaria 62,44
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Conforme definido no regulamento, o Fundo utiliza como parametro de rentabilidade das
cotas seniores 130% da taxa DI, calculada e divulgada pela B3 S.A. Brasil, Bolsa e Balcdo. A
rentabilidade do benchmark no exercicio foi de 7,32% (8,41% em 2019). As cotas
subordinadas preferenciais possuem como parametro de rentabilidade 100% da taxa DI
acrescido de 5,25% ao ano. A rentabilidade do benchmark no exercicio foi de 11,10% (12,00%
em 2019). As cotas subordinadas ordinarias nao possuem parametro de rentabilidade.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Gerenciamento e fatores de riscos

Gerenciamento de riscos

N3ao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a
flutuacoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que a Administradora e/ou
a Gestora mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

. Fatores de riscos

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes
fatores de risco, de forma nfo exaustiva:

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacoes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operacoes contratadas e nao liquidadas. Alteracoes e equivocos na avaliacao do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacoes no preco de negociagao dos titulos
que compoem a carteira do Fundo.

Risco de liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicées
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em
virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢ées ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestao adotada para o Fundo, o que pode obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizacoes aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos no
Regulamento ou nos respectivos Suplementos.
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Risco de descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, entre outras
hipéteses, ao término do seu prazo de duracao ou do prazo de resgate das respectivas séries
de Cotas Seniores; em funcao da alienacao total dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
na hipotese do Paragrafo Terceiro do Artigo 45 do Regulamento; ou ainda em decorréncia
da amortizacao antecipada, no que se refere as Cotas Seniores da 12 emissao. Deste modo,
os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, nao
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Coordenador Lider, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Controlador, pelo Agente de Escrituragao, pela Sabemi ou pela Sabemi
Previdéncia Privada, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco decorrente da amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Preferenciais sob regime de caixa: conforme o disposto no Regulamento e no
suplemento a ele anexo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais poderao
ser amortizadas sempre que a Administradora verificar a existéncia de caixa excedente no
Fundo a qualquer titulo, de acordo com os critérios e procedimentos previstos no
Regulamento e no mencionado suplemento. Por conta disto, os Cotistas poderao ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Coordenador Lider, pelo Custodiante, pelo
Controlador, pelo Agente de Escrituracao, pela Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia Privada,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracoes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacao de precos pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de concentracao: o risco associado as aplicacoes do Fundo é diretamente
proporcional a concentracao das aplicacées. Quanto maior a concentragao das aplicagoes do
Fundo em um tGnico emissor de titulos, ou em Direitos de Crédito cujo devedor seja um tinico
Segurado, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de crédito desse
emissor ou Segurado.

Risco de concentracao em um unico cedente: os Direitos de Crédito a serem cedidos
ao Fundo o serao exclusivamente pela Sabemi. A aquisi¢ao de Direitos de Crédito originados
exclusivamente pela Sabemi pode comprometer a continuidade do Fundo, em funcao da nao
continuidade da concessdo de Assisténcia Financeira pela Sabemi aos Segurados e da
capacidade desta originar Direitos de Crédito Elegiveis.
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Risco de descasamento: os Direitos de Crédito componentes da carteira do Fundo sdo
contratados a taxas prefixadas. A incorporac¢ao dos resultados auferidos pelo Fundo para as
Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Preferenciais tem como um dos parametros a
taxa do CDI, conforme previsto no Regulamento. Como nao héa possibilidade de contratagao,
pela Gestora, de operacoes de swap de taxas prefixadas pela taxa do CDI, se, de maneira
excepcional, a taxa de remuneracdo da taxa do CDI se elevar substancialmente, os recursos
do Fundo poderdao se tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Preferenciais.

Risco relacionado a emissiao de novas Cotas: o Fundo podera, a qualquer tempo,
emitir novas Cotas, independentemente de aprovacao dos Cotistas, observado o disposto no
Capitulo XV do Regulamento e os procedimentos exigidos pela Instru¢cao CVM n® 356. Na
hipétese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os
Cotistas, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma
classe que ja estejam em circulacao na ocasiao.

Risco relacionado a fatores macroeconomicos: o Fundo também podera estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e de mudancas legislativas, os quais poderao resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compoem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou
Segurados. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos
das amortizacGes e/ou dos regastes.

Riscos associados aos Segurados: os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo
serao descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do Segurado devedor. A
capacidade de pagamento do Segurado podera ser afetada se, por forca de decisao judicial,
este for obrigado a pagar pensao alimenticia, a qual tem preferéncia em relacao a Assisténcia
Financeira para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a morte do Segurado
interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas do Contrato de Concessao
de Assisténcia Financeira. Ainda, o recebimento da indenizagao do seguro prestamista do
Segurado pode nao ocorrer nos prazos esperados por conta de discussoes sobre cobertura e
outras relacionadas a regulacao do seguro, o que pode afetar a rentabilidade do Fundo, até
mesmo na hipdtese de cobertura do seguro de vida, uma vez que a indeniza¢ao advinda do
mesmo pode se mostrar insuficiente.

Risco de fungibilidade: A estrutura do Fundo nao prevé o recebimento de valores
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo por qualquer
forma que niao mediante depositos nas Contas Fiduciérias, realizados diretamente pelos
Entes Publicos Consignantes ou, nas hipoteses de pré-pagamento, pelos Segurados. Nao
obstante, por motivo de erros operacionais, tais recursos decorrentes do pagamento
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ordinario dos Direitos de Crédito poderao ser depositados diretamente em outras contas da
Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia que ndo as Contas Fiduciarias, hip6tese na qual a
Sabemi e a Sabemi Previdéncia estao obrigadas a transferir estes recursos para o Fundo, de
forma tempestiva no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas, conforme obrigagao
assumida no Contrato de Cessao. Nestas hipoteses, ou ainda no caso de recebimento pela
Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada de Direitos de Crédito Inadimplidos, enquanto
os recursos ndao forem transferidos ao Fundo, o Fundo estara correndo o risco de crédito
destes, e caso haja qualquer problema de crédito da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia
Privada, tais como intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos
de protecao de credores, o Fundo podera nao receber os valores que lhe sao devidos, e podera
ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores. Além disso, caso seja iniciado
processo de intervencao, liquidacgao extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de
protecao de credores envolvendo a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada, os valores de
tempos em tempos depositados nas Contas Fiduciarias poderao ser bloqueados, por medida
judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco operacional dos Entes Publicos Conveniados: a Assisténcia Financeira
contraida pelos Segurados € paga por meio de desconto em folha realizado pelo Ente Publico
Conveniado ao qual o Segurado é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou nio
pagamento dos vencimentos dos Segurados. Nesta hipétese, a carteira do Fundo pode ser
prejudicada, pois nao recebera automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos de
Crédito.

Risco operacional de sistemas: o desconto em folha de pagamento das parcelas do
Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira e o repasse a Sabemi e/ou a Sabemi
Previdéncia Privada dos Direitos de Crédito sao processados por sistema de controle do
banco oficial do Ente Publico Conveniado ou de instituicdo conveniada com este, ndo tendo
a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada, a Administradora ou a Gestora controle sobre tal
processamento. Assim, qualquer falha ou alteracdo neste sistema pode atrasar ou reduzir o
desconto dos vencimentos dos Segurados ou seu repasse ao Fundo. Nesta hipotese, a
rentabilidade e o patrimonio do Fundo podem ser afetados negativamente enquanto
persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Risco decorrente da nao inscricao dos Direitos de Crédito na Central de Cessoes
de Crédito (C3): a Diretoria Colegiada do BACEN, em sessao realizada em 19 de janeiro
de 2012 autorizou, sem restri¢coes, com base no inciso II do Artigo 5° e no Artigo 6° da
Resolucao n® 2.882, de 30 de agosto de 2001, o funcionamento do sistema Central de
Cessoes de Crédito (C3), a partir do dia 30 do mesmo més. O sistema, operado pela Camara
Interbancaria de Pagamentos — CIP, objetiva registrar parcelas de operacoes de crédito para
efeito de cessbes interbancarias, providenciando a transferéncia definitiva do ativo
negociado simultaneamente a liquidacao financeira definitiva, evitando cessdes de um
mesmo crédito em duplicidade. Considerando que (i) a Sabemi é uma companhia
seguradora, ndo se encontrando sujeita ao controle, a fiscalizacdo e a regulamentacao
expedida pelo BACEN, mas sim ao controle, a fiscalizacao e a regulamentacao expedida pela
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Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e (ii) é vedado a Sabemi, nos termos do
Artigo 49, inciso II, da Circular SUSEP, realizar quaisquer cessoes de Direitos de Crédito,
exceto para fins de securitizacao, nao ha obrigacao legal ou regulamentar de que a Sabemi
registre os Direitos de Crédito na Central de Cessoes de Crédito (C3), de modo que as cessoes
dos recebiveis ao Fundo poderao nao ser verificadas nesse sentido.

Risco operacional de cobranca: a titularidade dos Direitos de Crédito é do Fundo e,
portanto, o Fundo, por meio do Custodiante, detém os direitos de cobrar os respectivos
devedores inadimplentes. Nao obstante a responsabilidade do Custodiante pela cobranga
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada foram
contratadas pela Administradora para atuar como agentes de cobranc¢a do Fundo, dispondo
de poderes para cobrar os Segurados inadimplentes judicialmente ou extrajudicialmente.
Embora haja mecanismos de controle quanto a forma como a cobranca deva ser feita, nao
ha garantias de que a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada desempenharao tal
cobranca da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo proprietario
dos Direitos de Crédito a desempenharia. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito
Inadimplidos poderéa acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Risco do convénio: o desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Segurados é viabilizado por convénios celebrados entre a Sabemi, a Sabemi
Previdéncia Privada e os Entes Publicos Conveniados, diretamente ou por intermédio de
associacgOes a estes conveniadas. As partes devem observar certas regras para manutencao
do convénio, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteracoes
normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a
manutencao do acordo. Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de cobranca dos
Direitos de Crédito (desconto em folha de pagamento) podera ser comprometida, havendo
necessidade de adocdo de nova sistematica, que pode nao ser tao eficaz ou até mostrar-se,
na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacao. Tais ocorréncias podem levar a
perdas patrimoniais para o Fundo, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou
provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos de Crédito.
Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe as origens de Direitos de Crédito
componentes da carteira do Fundo, o que lhe pode ser prejudicial.

Risco do originador e de originacao: os Direitos de Crédito serdo originados
exclusivamente pela Sabemi, o que pode comprometer a continuidade do Fundo, em fungao
da ndo constancia da concessao de Assisténcia Financeira pela Sabemi aos Segurados e da
capacidade desta em originar Direitos de Crédito Elegiveis. Portanto, o investimento no
Fundo esta sujeito ao risco de nao originagao, no futuro, dos Direitos de Crédito pela Sabemi
contra os Segurados. Nao ha como assegurar que nao havera diminuicao ou descontinuidade
ou até mesmo incapacidade, total ou parcial, da Sabemi na prestacdo dos respectivos
servicos, ou, ainda, o pagamento antecipado das obrigacoes contratadas pelo Segurado no
Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira. Caso isto ocorra, a originagao dos Direitos
de Crédito pela Sabemi pode ser negativamente afetada ou até mesmo impossibilitada,
implicando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, uma vez que a amortizacdo das Cotas esta
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sujeita a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros. Ademais, o Fundo
podera adquirir Direitos de Crédito que tenham sido originados com observancia de
processos de originacdo e/ou politicas de concessao de crédito desenvolvida e monitorada
pela Sabemi, nos termos do Capitulo XII do Regulamento. No entanto, ndo é possivel
assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos Direitos de Crédito
e/ou a solvéncia dos respectivos devedores, ou que as diretrizes e parametros estabelecidos
no Capitulo XII do Regulamento serdo corretamente interpretados e aplicados quando da
realizacao dos investimentos pelo Fundo.

Riscos do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado. Assim, nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de duracao de
cada série de Cotas Seniores ou liquidagdo do Fundo, raziao pela qual se, por qualquer
motivo, o investidor resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar a
alienacao das Cotas por um preco que represente perda patrimonial ao investidor.

Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacoes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao h4, contudo, garantia de que, em qualquer uma
dessas hipoteses, as referidas cobrancas atingirao os resultados almejados, nem de que o
Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo.

Risco de resgate das Cotas em Direitos de Crédito: conforme o previsto no
Regulamento, podera haver a liquidacao do Fundo em situa¢oes predeterminadas. Se uma
dessas situacoes se verificar, as Cotas Seniores poderao ser resgatadas em Direitos de
Crédito. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos
de Crédito recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis, sendo, ainda, que os Cotistas classificados como
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e regimes proprios de
previdéncia social poderao estar sujeitos a desenquadramentos passivos de acordo com os
normativos que regem suas atividades nos mercados financeiro e de capitais.

Risco de atraso no pagamento de amortizacao: podera haver atraso no pagamento
da amortizacdo de Cotas, uma vez que os Direitos de Crédito sao classificados no ativo do
Fundo como titulos mantidos até o vencimento, os quais podem ainda nao ter vencido a
época da amortizacao, produzindo uma temporaria falta de liquidez.

Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito: o
Custodiante, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificacado da regularidade dos
Documentos Representativos do Crédito. Considerando que tal verificacdo é realizada tao
somente apOs a cessdo, para fins de securitizacdo, dos Direitos de Crédito ao Fundo, a
carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cuja documentacdo apresente
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irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. O Custodiante podera contratar empresa
especializada, de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica,
manutencio, armazenamento, organizacao e digitalizacdo dos Documentos Representativos
do Crédito, a qual esta sob inteira responsabilidade do Custodiante, permanecendo a
empresa como fiel depositaria dos Documentos Representativos do Crédito, ndo havendo,
portanto, qualquer superposicdo de funcbes entre o Custodiante e eventual terceiro
contratado por este. Neste caso, a empresa especializada contratada tera a obrigacao de
permitir ao Custodiante ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida documentagao.
Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade
adicional a verificacao da devida formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo,
pelo fato de o terceiro contratado estar localizado em endereco distinto do endereco do
Custodiante.

Risco de entrega dos Documentos Representativos dos Créditos cedidos: A
Sabemi, nos termos do Contrato de Cessao Para Fins de Securitizacdo Sabemi, obriga-se a
transferir ao Custodiante, ou terceiro por ele indicado, conforme o Contrato de Deposito, a
totalidade dos Documentos Representativos dos Créditos, em até 30 (trinta) Dias Uteis,
contados do ingresso do Direito de Crédito no Fundo. Na hip6tese do nao cumprimento do
prazo acima, a cessdo dos Direitos de Crédito cujos Documentos Representativos dos
Créditos nao tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o disposto no
Contrato de Cessao Para Fins de Securitizagdo Sabemi. Desta forma, é possivel que nem
todos os Direitos de Crédito ofertados e aprovados permanecam na carteira do Fundo apds
o respectivo ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

Risco relacionado a liquidacao antecipada pelos Segurados dos Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira: os Segurados podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacdoes contratadas no Contrato de
Concessao de Assisténcia Financeira, o que podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo,
de seus objetivos definidos no Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos no Regulamento. Ainda a esse respeito, vide
“Risco de fungibilidade” acima.

Risco relacionado a auséncia de notificacido aos Segurados: a cessao dos Direitos
de Crédito ao Fundo, para fins de securitizacdo, nao sera notificada previamente aos
Segurados. Na hipétese de os Segurados efetuarem quaisquer pagamentos de Direitos
Creditérios diretamente a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia, conforme o caso, o Fundo nao
tera direito de demandar diretamente ao Segurado que efetue novamente o pagamento,
cabendo ao Fundo tao somente um direito de agdo para cobranc¢a da Sabemi e/ou da Sabemi
Previdéncia Privada dos valores indevidamente recebidos. Ao Custodiante ndo é imputada
qualquer responsabilidade pelo ndo repasse por parte da Sabemi e/ou da Sabemi
Previdéncia Privada dos créditos recebidos diretamente dos Segurados, seja em momento
pré ou poés a notificagdo. Caso haja necessidade de notificagdo, e o Fundo, por qualquer
motivo, ndo consiga efetuar a notificacdo de todos os Segurados, os Direitos de Crédito
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relativos aos Segurados nao notificados poderao nao ser recebidos, ou ser recebidos com
atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de questionamento judicial: a Assisténcia Financeira pode ser questionada
judicialmente tanto no que se refere a sua formalizacdo quanto as taxas aplicadas e a forma
de cobranca da Assisténcia Financeira concedida, inclusive em funcao das disposicoes
estabelecidas na Lei n® 8.078, de 11 de setembro de 1990 (Cédigo de Defesa do Consumidor),
tais como o questionamento de eventual abuso nas taxas de juros praticadas pela Sabemi,
bem como eventual vicio dos Documentos Representativos dos Créditos que impeca a efetiva
exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas ou falta de comprovacao da regular
formalizacdo do instrumento, ilegitimidade de representacao, entre outros). Nestes casos, a
Assisténcia Financeira podera ser modificada ou cancelada em virtude de decisao judicial, o
que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, podera afetar
negativamente a rentabilidade de seu patrimonio liquido.

Risco de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria: o Fundo podera
estar sujeito a riscos, exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais
restricoes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicao e/ou da cessao dos Direitos de Crédito para o Fundo, para fins de securitizacao.
Na hipotese de tais restricoes ocorrerem, o fluxo de cessoes de Direitos de Crédito ao Fundo
podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da
carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma,
prejuizos aos Cotistas.

Risco de nio obtencao do tratamento tributario mais benéfico. A Gestora envidara
seus melhores esforcos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento
tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razao de eventos que estao
fora do controle da Gestora, incluindo sem limitacao a hipotese de liquidacao antecipada do
Fundo previstas no Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas nao gozem do
tratamento tributario mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situagao podera
acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas
Cotas.

Risco de conflito de interesses com a Sabemi: a Sabemi atuara como cedente, e a
Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada atuardo como agentes cobradores dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca. Tal situacao podera ensejar
conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente
existentes quando tais funcoes sdo exercidas por entidades e sociedades nao relacionadas ao
Cedente dos Direitos de Crédito.

Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos

direitos dos cotistas: caso o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes para a
adocao e manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
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dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus
direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderao
aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢ao e manutencao
dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial
sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. Na hipétese de os Cotistas nao aprovarem referido aporte de
recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, o Cedente, a Gestora, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizardao por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do
Fundo, o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de invalidade ou ineficacia da cessao: a cessao de Direitos Creditorios para o
Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio
liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se
no momento da cessdo a Cedente estiver insolvente ou se com ela passe ao estado de
insolvéncia; (b) fraude de execucao, caso (1) quando da cessao o Cedente seja sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (¢) fraude a
execucao fiscal, se o Cedente, quando da celebracido da cessdo de créditos, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. Nao
obstante, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo realizardo a verificacao das
hipo6teses acima em cada cessao de Direito Creditério e nao poderao ser responsabilizadas
em caso de invalidacdo ou ineficacia da cessao de um Direito Creditorio ao Fundo.

Demais riscos: o Fundo também poder estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, do
Agente de Escrituracdo, do Custodiante e/ou do Controlador, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracao na
politica monetaria e aplicagoes significativa.
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Legislacao Tributaria

Imposto de renda

Conforme metodologia regulamentada pela secretaria da receita federal, os rendimentos
auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005 estarao sujeitos, ao imposto de renda retido na
fonte as seguintes aliquotas:

i. 22,5% em aplicacoes com prazo de até 180 dias;
ii. 20% em aplicacoes com prazo de 181 até 360 dias;

iili. 17,5% em aplicacGes com prazo de 361 a até 720 dias; e
iv. 15% em aplicacOes com prazo acima de 720 dias.

A regra tributaria acima descrita nao se aplica aos quotistas sujeitos as regras de tributacao
especificas, na forma da legislacao em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

O Artigo 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia de IOF a aliquota de 1% ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao percentual decrescente a medida que aumentar o
namero de dias decorridos entre a aplicacao e o resgate das cotas, conforme tabela anexa ao
Decreto n® 6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da
aplicacdo, nao havera cobranca de IOF.

Operacoes do Fundo com a Administradora, Gestora ou

empresas ligadas
Além dos servicos descritos nas Notas 10 e 11, o Fundo nao realizou transacdes com a
Administradora, Gestora ou partes relacionadas no periodo.

Demandas Judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administracao do Fundo.

Divulgacao de Informacoes

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, tal como a eventual alteracao da classificagao de risco do Fundo ou dos Direitos
de Crédito e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os
Cotista acesso as informacgoes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisées
quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do

auditor
Em atendimento a Instrucao n® 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), registre-
se que a Administradora, no exercicio, nao contratou nem teve servicos prestados pela
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PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes relacionados aos fundos de investimento
por ela administrados que nao aos servicos de auditoria externa.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar
o seu proprio trabalho, nem exercer funces gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.

Outras informacoes
Em 1° de agosto de 2019 foi divulgado pela Administradora do Fundo o seguinte fato
relevante ao mercado e aos investidores:

A Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities, na qualidade
de instituicao administradora do Fundo, comunicou aos cotistas do Fundo e ao mercado em
geral que o Conselho Diretor da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), em
Reunido Ordinéaria realizada em 25 de julho de 2019, decidiu, por unanimidade, (a) remover
a Sabemi Seguradora S.A. do Cadastro de Pendéncias da SUSEP e (b) reformar parcialmente
a decisao tomada pela referida autarquia em 26 de junho de 2019, que determinou a
suspensao cautelar de novas operacoes de assisténcia financeira a segurados da Sabemi
Seguradora S.A., limitando a referida suspensdo cautelar as operacbes de assisténcia
financeira que envolvam transferéncias de valores a terceiros, institui¢coes financeiras ou
nao, tais como repasses a intermediarios e compras de divida, até o julgamento de mérito do
referido processo. Nao obstante, a Administradora e os demais prestadores de servigo do
Fundo, em suas respectivas esferas de atuacido, permanecerao promovendo as diligéncias
necessarias para preservar os direitos do Fundo e dos respectivos cotistas.

Em 27 de junho de 2019 foi divulgado pela Administradora do Fundo o seguinte fato
relevante ao mercado e aos investidores:

A Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities, na qualidade
de instituicao administradora do Fundo, comunicou aos cotistas do Fundo e ao mercado em
geral que a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) emitiu na noite de 26 de junho
de 2019 oficio determinando a suspensao cautelar de novas operagoes de assisténcia
financeira a segurados da Sabemi Seguradora S.A. Diante disso, estdo suspensas as
aquisicoes pelo Fundo de direitos creditorios originados pela Sabemi Seguradora S.A. cujo
lastro sejam contratos de concessao de assisténcia financeira. A Administradora, em
conjunto com a gestora da carteira do Fundo, a Anga Administracao de Recursos Ltda., estdo
avaliando as demais implicaces para o Fundo decorrentes do fato ora relatado e tomarao
as medidas cabiveis para resguardar os direitos do Fundo e dos respectivos cotistas. A
Administradora permanece a disposicao para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais
que se facam necessarios.
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Eventos subsequentes

Devido os impactos locais e globais em funcao do COVID-19 (Coronavirus), intensificados a
partir de marco de 2020, tem havido variacao significativa na cotacido dos diversos ativos
financeiros negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no
exterior. Considerando que a propagacao do COVID-19 e os consequentes efeitos nos
mercados ocorreram no inicio de 2020, os ativos financeiros do Fundo e consequentemente
sua cota podem apresentar variacoes significativas em relacdo aos valores apresentados em
29 de fevereiro de 2020, porém esses acontecimentos nao fornecem evidéncias adicionais
sobre a situagao que existia em 29 de fevereiro de 2020, sendo um evento nao ajustavel nas
demonstracoes financeiras em 29 de fevereiro de 2020. Tais variagoes, se ocorrerem, podem
ser temporarias, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos
longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

Jorge Cezar Porciano Derossi
Contador CRC-RJ 084173/0-1

Manuel Nogueira Lois
Diretor Responsavel
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