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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga Sabemi Consignados VI

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commaodities)
S&o Paulo - SP

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstraces contdbeis do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga
Sabemi Consignados VIl (*“Fundo’’), que compreendem a demonstracdo da posi¢do financeira em 31
de marc¢o de 2020 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacbes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Angéa Sabemi Consignados VIl e o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo em 31 de margo de 2020, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Base para opinido sobre as demonstracfes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo intitulada
“Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes
em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossaopinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstra¢bes contdbeis como um todo e na formacao de nossa opinido sobre
essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.
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Verificacdo de lastro dos direitos creditdrios

Resposta da auditoria sobre o assunto

As operacbes do Fundos sdo, essencialmente,
destinadas a compra de direitos creditorios, 0s
quais devem possuir lastro que permita a
existéncia, qualidade e garantia da operacéo.
Com isso, o lastro foi considerado como
principal assunto de auditoria em funcéo de ser
este o procedimento necessario para garantir a
existéncia e liquidez dos créditos adquiridos
pelo Fundo. Conforme mencionado na nota
explicativa n°® 5 as demonstragdes contabeis,
nos termos dos contratos de cessdo, cobranca
e depédsito, o0 custodiante aceitou a
responsabilidade pela guarda dos documentos
comprobatorios.

Precificacao dos direitos creditorios

Os nossos procedimentos de auditoria incluiramo
entendimento dos controles internos mantidos
pelo custodiante com relagdo ao lastro das
operacdes; andlise das documentacdes que
evidenciam os lastros dos direitos creditorios;
verificagdo da liquidagao subsequente; analise do
resultado dos testes de lastro efetuados pelo
custodiante e avaliacdo das divulgacdes efetuadas
nas demonstracdes contdbeis de acordo com as
normas vigentes.

Com base nas evidéncias obtidas na aplicacdo dos
procedimentos mencionados no paragrafo acima,
o resultado de nossos procedimentos foi julgado
adequado no contexto das demonstracoes
contébeis e notas explicativas.

Resposta da auditoria sobre o assunto

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°5,
os direitos creditérios do Fundo sdo registrados
pelo valor de aquisicdo, acrescidos de juros
calculados com base na taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério pro rata
temporis. A taxa interna de retorno foi
calculada considerando o valor de aquisicéo,
valor de vencimento e prazo de recebimento
dos direitos creditérios, o qual exige que a
Administracdo mantenha controles eficazes na
adocé@o de algumas premissas, principalmente
na avaliacdo de risco de crédito dos direitos
creditorios adquiridos, baseadas em
informacdes envolvendo os sacados

Avaliamos as premissas utilizadas para os
registros dos direitos creditérios adquiridos, sua
adequada valorizacéo e apropriacdo dasreceitas,
e perdas estimadas, quando necessarias € 0S
controles internos envolvidos na elaboracéo das
informacdes utilizadas.

Considerando os critérios e premissas utilizadas para
avaliagdo da precificacdo dos direitos creditorios, o
resultado de nossos procedimentos foi julgado
adequado no contexto das demonstracdes contébeis
e notas explicativas.
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Outros Assuntos
Auditoria dos valores correspondentes do exercicio anterior

As demonstragdes contdbeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de marco de 2019,
apresentadas para fins de comparacédo, foram por nds auditadas, cujo relatério emitido em 27 de
junho de 2019 continha énfase relacionada ao oficio emitido pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) determinando a suspenséo cautelar de novas operagdes de assisténcia financeira a
segurados da Sabemi Seguradora S.A ocasionando a suspensdo sobre as aquisicbes dos
direitos creditdrios originados pela Sabemi cujo lastro sejam contratos de concessdo
de assisténcia financeira. Em 1° de agosto de 2019, conforme informado na nota explicativa n°19 as
demonstractes, a Administradora divulgou que a SUSEP reviu a suspensdo outrora determinada,
retornando a possibilidade ao Fundo de participar com esta modalidade de direitos creditorios
novamente.

Responsabilidade da Administradora pelas demonstragdes contébeis

A Administradora do Fundo ¢é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracbes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios e pelos controles internos que ela determinou
como necessario para permitir a elaboracdo de demonstragbes contdbeis livres de distorgcbes
relevantes, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administradora é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstragdes
contébeis a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca é a Administracdo do Fundo, aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstraces contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniéo;
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= O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, J4 que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Administragcdo do Fundo;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo;

» Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
significativa em relagdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢gBes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional;

= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes contdbeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacfes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contabeis do exercicio corrente, e que dessa maneira constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

S&o Paulo, 16 de julho de 2020.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga Sabemi Consignados VII

CNPJ: 27.151.223/0001-06

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commaodities)

Demonstracao das posi¢des financeiras
Em 31 de marco de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Disponibilidades
Banco Bradesco S.A.

Titulos Pablicos
Letras Financeiras do Tesouro

Cotas de Fundos de Investimento
Bradesco FIRF Ref DI Federal Extra

Direitos Creditérios Com Aquisicdo Substancial de Riscos e Beneficios
A vencer

Vencidos

Proviséo por reducéo ao valor recuperavel

Outros Valores a Receber
Ajuste e aprovisionamento patrimonial
Rating a diferir

Total do Ativo

Valores a Pagar
Taxa de administracdo
Taxa de gestao

Taxa de custodia
Agente de Cobranca
Taxa CETIP/SELIC
Auditoria

Auditoria de Lastro

Patrimoénio Liquido
Total do Patrimoénio Liquido e Passivo

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis.

2020 2019
Mercado/ % sobre o Mercado/ % sobre o
realizagédo patrimonio liquido realizagédo patrimonio liquido
13 - 3 -
13 - 3 -
3.256 0,92 5.534 1,74
3.256 0,92 5.534 1,74
1.782 0,50 9.428 2,96
1.782 0,50 9.428 2,96
351.234 98,83 304.181 95,58
366.204 103,04 310.325 97,51
8.134 2,29 2.766 0,87
(23.104) (6,50) (8.910) (2,80)
233 0,07 87 0,03
210 0,06 65 0,02
23 0,01 22 0,01
356.518 100,32 319.233 100,31
1.121 0,34 984 0,29
55 0,02 43 -
197 0,07 153 0,05
55 0,02 43 0,01
772 0,22 677 0,21
2 - 2 -
40 0,01 56 0,02
- - 10 -
355.397 100,00 318.249 100,00
356.518 100,32 319.233 100,31




Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga Sabemi Consignados VII

CNPJ: 27.151.223/0001-06

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities)

Demonstracao dos resultados dos exercicios
Exercicios findos em 31 de marco de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Composigéo dos Resultados dos Exercicios

Resultado com Titulos de Renda Fixa
Apropriacéo de rendimentos

Resultado com Aplicagdes em Fundos de Investimento
Resultado com cotas de fundos de investimento

Direitos Creditérios Com Aquisigdo Substancial dos Riscos e Beneficios
Rendas de direitos creditorios
Provis6es por reducdo ao valor recuperavel de operagdes de crédito

Outras Receitas
Renda com ajuste e aprovisionamento patrimonial

Total das Receitas

Demais Despesas
Taxa de administracgéo
Taxa de gestdo

Taxa de custodia

Taxa de controladoria
Taxa CETIP/SELIC

Taxa de fiscalizacdo CVM
Taxa ANBIMA

Agente de cobranca
Agéncia de rating

Outras despesas operacionais

Resultado Liquido dos Exercicios

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.

2020 2019
273 331
273 331
515 511
515 511
50.980 53.238
65.174 60.817
(14.194) (7.579)
145 36
145 36
51.913 54.116
(5.091) (4.593)
(607) (519)
(2.159) (1.847)
(610) (529)
(26) -
(48) (23)
(45) (36)
(6) (4)
(1.410) (1.475)
(28) (26)
(152) (134)
46.822 49.523




Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga Sabemi Consignados VII
CNPJ: 27.151.223/0001-06

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities)
Demonstrativo das evolug¢des do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de marco de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quantidade e valor das cotas)

2020 2019

Patrimoénio Liquido no Inicio do Exercicio 318.249 245.861
223.769,11742 cotas subordinadas a R$ 1.422,2195 cada 318.249 -
205.141,9852 cotas subordinadas a R$ 1.198,4936 cada - 245.861
Emissédo de Cotas - 22.877
18.636,0571 cotas subordinadas - 22.877
Resgate de Cotas (9.674) (12)
6.500,6340 cotas subordinadas (9.674) -
8,9249 cotas subordinadas - (12)
Patrimoénio Liquido Antes dos Resultados do Exercicio 308.575 268.726
Resultado do Exercicio 46.822 49.523
Patrimoénio Liquido no Final do Exercicio 355.397 318.249
217.268,48340 cotas subordinadas a R$ 1.635,7471 cada 355.397 -
223.769,11742 cotas subordinadas a R$ 1.422,2195 cada - 318.249

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstra¢des contabeis.



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga Sabemi Consignados VII

CNPJ: 27.151.223/0001-06

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities)

Demonstracao dos fluxos de caixa - método direto
Exercicios findos em 31 de marco de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Venda de titulos publicos

Aplicacdo em cotas de fundos 555
Resgate de cotas de fundos 555
Aquisi¢do de direitos creditérios
Liquidagdes de direitos creditérios
Recompra de direitos creditorios
Pagamento de taxa de administracdo
Pagamento de taxa de gestédo
Pagamento de taxa de custddia
Pagamento de agente de cobranga
Pagamento de despesa com CETIP/SELIC
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM
Pagamento de taxa ANBIMA

Demais pagamentos

Caixa liquido das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas subordinadas emitidas
Cotas subordinadas resgatadas

Caixa liquido das atividades de financiamento
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios
Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.

2020 2019
2.551 -
(187.892) (136.500)
196.053 132.435
(183.125) (145.141)
187.052 127.113
- 2.478
(595) (510)
(2.115) (1.812)
(598) (519)
(1.315) (803)
(48) (23)
(45) (36)
(6) (4)
(233) (161)
9.684 (23.483)
9.684

- 22.877
(9.674) (12)
(9.674) 22.865
10 (618)

3 621

13 3

10



Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios Anga Sabemi
Consignados VII

CNPJ n° 27.151.223/0001-06

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios
e Comodities)

(CNPJ n©52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstrac¢des contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2020 e 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados VII (“Fundo”)
teve seu inicio em 11 de abril de 2017 sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duragéo.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas, atraves da
aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicéo de direitos de crédito elegiveis
oriundos de contratos de concessdo de assisténcia financeira, concedidos pela Sabemi
Seguradora S.A. e Sabemi Previdéncia Privada a Segurados, devidamente formalizados nos
termos da Circular SUSEP n° 320, de 2 de marco de 2006, conforme alterada pela Circular
SUSEP n©423, de 29 de abril de 2011, de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo
estabelecidos pela legislacdo vigente e no regulamento.

O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no Artigo
9-B da Instrugdo CVM n° 539, alterada pela CVM n©® 554.

Investidores ndo residentes poderdo adquirir cotas do Fundo, desde que (i) estejam
devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetério
Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, da Instru¢cdo CVM n©° 560,
de 27 de marco de 2015, e (ii) se enquadrem como investidores qualificados, nos termos da
regulamentacéo editada pela CVM.

O Fundo pode alocar até 100% (cem por cento) de seu patrimdnio liquido em direitos de crédito
elegiveis oriundos de contratos de concessdo de assisténcia financeira concedidos a segurados
pela Sabemi Seguradora S.A. e Sabemi Previdéncia Privada, as quais também prestam ao
Fundo os servicos de cobrancga dos direitos de crédito inadimplidos.

As aplicacdes realizadas no Fundo néo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Coordenador Lider, do Custodiante, do Controlador, do Agente de Escrituracdo, do Agente
de Conta Fiduciaria, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
(FGC).

As cotas ndo possuem parametro de rentabilidade.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Anga Administracao de Recursos Ltda.

Base de elaboracéao e apresentacdo das demonstracdes contabeis

As demonstracfes contabeis foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditorios que sdo definidas
Instrucdo Normativa n°© 489, de 14 de janeiro de 2011, e pelas orientagdes emanadas pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragdo dessas demonstracfes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacéo dos valores dos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo em 16 de julho de 2020.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios Anga Sabemi
Consignados VII

CNPJ n° 27.151.223/0001-06

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios
e Comodities)

(CNPJ n©52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstrac¢des contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2020 e 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Apuracao de resultados
As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa sdo representados por depésitos bancérios e aplicagdes financeiras
de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudancga de valor.

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo atualizados, diariamente, pelo
respectivo valor da cota divulgado pelos respectivos administradores dos fundos investidos.

Titulos Publicos Federais

Estdo sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e 0os ganhos realizados
sobre esses titulos foram reconhecidos no resultado do periodo e apropriados de acordo com o
regime de competéncia.

Classificacao dos direitos creditorios
Os direitos creditorios sdo classificados nos seguintes grupos:

Operacdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditério objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contébil do cedente.

Operacdes sem aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo nédo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditorio objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito creditorio no registro
contébil do cedente.

A classificacdo dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢do do
Fundo a variagdo no fluxo de caixa futuro associados aos direitos creditorios objeto da
operacéo.

Mensuracao dos direitos creditérios

i. Direitos creditorios a vencer
S&o mensurados inicialmente pelo custo de aquisi¢ao e posteriormente pelo critério de custo
amortizado, com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis.
A taxa interna de retorno foi calculada com base no valor de aquisicéo, valor de vencimento e
prazo de recebimento dos direitos creditorios.

ii. Direitos creditdrios vencidos
Estéo integralmente registrados, limitados a seu respectivo valor de face (valor atualizado até
0 vencimento).
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Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios Anga Sabemi
Consignados VII

CNPJ n° 27.151.223/0001-06
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S840 mensurados a valor justo por meio de resultado, com base na expectativa de recebimento.

Perda estimada por reducéo no valor recuperavel

A perda estimada para créditos de liquidacdo duvidosa é mensurada e registrada com base nas
regras e procedimentos definidos na Instrucdo da Comissédo de Valores Mobiliarios n© 489 de
14 de janeiro de 2011. Sempre que houver evidéncia de redugéo no valor recuperavel dos ativos
do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, uma provisdo para perdas deve ser
registrada. A evidéncia de reducéo no valor recuperavel dos ativos pode ser verificada também
através de andlise de dados historicos para créditos de mesmas caracteristicas de risco,
incluindo as perdas esperadas.

Caso os referidos créditos inadimplentes sejam de alguma forma, recuperados apo6s o
provisionamento, estes sdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, sendo revertida a
provisdo anteriormente constituida.

As perdas e provisoes relacionadas aos Direitos Creditorios de Crédito adquiridos pelo Fundo

gue estejam vencidos e ndo pagos sdo suportados Unica e exclusivamente pelo Fundo e sdo
reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos Financeiros
Composicao da carteira - titulos de renda fixa

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo
assim classificados:

Em 31 de marc¢o de 2020:

Negociacao Valor de curva Valor de Diferencial
mercado
Titulos publicos federais - acima 3 256 3 256 )
delano
Letras Financeiras do Tesouro (LFT’s) 3.256 3.256 -
Em 31 de marco de 2019:
Negociacao Valor de curva Valor de Diferencial
mercado
Titulos publicos federais - acima 5.534 5.534 )
delano
Letras Financeiras do Tesouro (LFT’s) 5.534 5.534 -

O Fundo mantém, também, em sua carteira cotas de fundos de investimento no valor de
R$1.782 (R$9.428 em 2019), classificados como titulos para negociacdo sem prazo de
vencimento.
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Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuracéo do valor de mercado sao os seguintes:

Pos-fixados - As LFT's sdo atualizadas pelas cotagdes/taxas divulgadas nos boletins
publicados pela ANBIMA.

Direitos creditorios

Classificacao dos direitos creditorios do Fundo
O Fundo adquiriu direitos creditérios registrando-os como sendo com aquisi¢do substancial
de riscos e beneficios.

Os direitos creditorios sdo oriundos de contratos de concessdo de assisténcia financeira
originados pela Sabemi Seguradora S.A. e Sabemi Previdéncia Privada, 0s quais possuem as
mesmas caracteristicas dos empréstimos consignados com desconto em folha de pagamento e
gue sdo devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320.

Metodologia de precificacéo

Tendo em vista que ndo h& mercado ativo para os direitos de crédito elegiveis integrantes da
carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia atil, pelos respectivos custos de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas
a eventual inadimpléncia dos mesmos.

Critérios de elegibilidade

Os critérios de elegibilidade serdo validados pelo custodiante na data de aquisi¢ao dos direitos
de crédito pelo Fundo. Para fins do disposto na legislagdo e no regulamento, sdo considerados
critérios de elegibilidade as seguintes regras:

i. 0 prazo de vencimento das parcelas do contrato de concesséo de assisténcia financeira a
serem cedidas ao Fundo deve ser de, no méaximo, 96 (noventa e seis) meses, observado
gue a data do vencimento da primeira parcela do Contrato de Concesséo de Assisténcia
financeira ndo podera ser superior a 70 (setenta) dias contatos da data da sua efetiva
cessdo ao Fundo, para fins de securitizacéo;

ii. nadata da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, para fins de securitizacdo, o total de
Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo lastreados em Contratos de
Concessdo de Assisténcia Financeira com mais de 72 (setenta e duas) parcelas vincendas
ndo podera ser superior a 60% (sessenta por cento) do valor total presente de Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo, considerada pro forma a cessdo pretendida,
observado que este inciso Il ndo sera aplicavel enquanto o patrimonio liquido do Fundo
for inferior a R$125.000.000,00 (cento e vinte cinco milhdes de reais);

iii. as parcelas do Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira a serem cedidas ao
Fundo devem ter valor minimo de R$30,00 (trinta reais);

iv. os Direitos de Crédito oferecidos a cessdo, para fins de securitizacdo, devem ter como
devedores Segurados com idade entre 21 (vinte e um) anos e 69 (sessenta e nove) anos,
11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, inclusive;
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v. 0 Segurado devedor dos Direitos de Crédito oferecidos em cessdo ndo tenha saldo
devedor para com o Fundo, representado por um ou mais Direitos de Crédito, em valor
total presente superior a R$150.000,00 (cento e cinquenta mil), considerada pro forma
a cessdo pretendida;

vi. 0 conjunto dos 100 (cem) maiores Segurados, considerando pro forma a cessdo
pretendida, ndo podera exceder 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do Fundo,
observado que este inciso VI ndo seré aplicavel enquanto o patriménio liquido do Fundo
seja inferior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais);

vii. os Direitos de Crédito a serem cedidos ndo poderdo estar vencidos e o Contrato de
Concessdo de Assisténcia Financeira ndo podera ter sido objeto de inadimplemento
perante ao Fundo no momento da cesséo.

A totalidade dos documentos representativos do crédito serd disponibilizada pela Sabemi,
conforme o caso, ao Custodiante, ou terceiro por este indicado, dentro de 30 (trinta) dias Uteis
contados do ingresso do direito de crédito no fundo.

O limite maximo de concentragdo por ente publico conveniado em termos percentuais, com
relagdo ao patriménio liquido do Fundo, verificado pelo Custodiante, consta no quadro a
seguir. Na hipotese de haver proposta para alteracdo do quadro a seguir, esta devera ser
previamente submetida e analisada pela Agéncia Classificadora de Risco.

Limite maximo em relagdo ao
Ente Publico Conveniado patriménio liquido do Fundo
Exeército Brasileiro 100%
SIAPE — Sistema Integrado de
Administracdo de Recursos Humanos
do Poder Executivo Federal 100%
Aeronautica 50%
Marinha do Brasil 25%

Na hipdtese de o Direito de Crédito Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade ap6s sua
cessdo ao Fundo, ndo havera direito de regresso contra a Sabemi, a Sabemi Previdéncia
Privada, o Custodiante, a Gestora e/ou a Administradora, salvo em caso de comprovada ma-
fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenga judicial condenatoria transitada em julgado.

A Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contetdo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos direitos
de crédito que comporédo a carteira do Fundo, nos termos do Artigo 295 do Cédigo Civil
Brasileiro, ndo havendo por parte do Custodiante, do Controlador, do Agente de Conta
Fiduciaria, da Gestora, da Administradora ou do Coordenador Lider qualquer
responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades do
Custodiante previstas na Instrucdo CVM n°® 356, no Contrato de Cessdo Para Fins de
Securitizacdo e nos demais documentos da Oferta.
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A cessdo dos Direitos de Crédito, para fins de securitizagao, sera irrevogavel e irretratavel, com
a transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a Sabemi
ou contra Sabemi Previdéncia Privada, da plena titularidade dos Direitos de Crédito,
juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros
e encargos, ressalvado o disposto no Paragrafo Terceiro e no Paragrafo Quarto do Artigo 11°
do Regulamento.

Condicdes de cesséo
Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os Direitos de Crédito devem ser
classificados como Direitos de Crédito Elegiveis.

A Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada somente apresentardo para a aquisi¢do pelo Fundo,
para fins de securitizacdo, Direitos de Crédito que atendam integralmente as Condi¢6es de
Cessdo, sendo de sua responsabilidade confirmar & Administradora, ao Custodiante e a Gestora
o atendimento dos Direitos de Crédito as Condi¢Bes de Cessao, abaixo relacionadas:

i. tenha sido realizada pela Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia Privada, no respectivo
Portal de Consignacéo, a consignacéo em folha de pagamento do Segurado do respectivo
Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira, a qual devera ter sido devidamente
autorizada pelo Segurado;

ii. acessdo para o Fundo, para fins de securitizacdo, de cada um dos Direitos de Crédito
deve ser efetuada de acordo com a Taxa de Cesséo, propiciando ao Fundo um retorno
correspondente a, no minimo, 83% (oitenta e trés por cento) da taxa de juros pactuada
entre a Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada e os Segurados no &mbito de cada
Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira, sendo que o conjunto de Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo devera gerar uma taxa de retorno minima, apds a operacéo,
equivalente a 22,42% a.a. (vinte e trés inteiros e noventa centésimos por cento ao ano),
expressa por Dias Uteis em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias;

iii.  os Direitos de Crédito oferecidos em cessdo ao Fundo, para fins de securitizacdo, devem
ser oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira celebrados entre a
Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada e Segurados, cujas parcelas tenham valor
nominal pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente, representados por Documentos
Representativos de Crédito, estando livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restri¢fes de qualquer natureza;

iv. os Direitos de Crédito a serem cedidos devem ser oriundos de Contrato de Concesséo de
Assisténcia Financeira que, no momento da aquisi¢do pelo Fundo, ndo seja objeto de
guestionamentos ou discussdes judiciais de que seja parte o Segurado, de um lado, e a
Sabemi ou a Sabemi Previdéncia Privada, de outro lado;

v. tenha havido o desconto e repasse a Sabemi, diretamente ou por meio da Sabemi
Previdéncia Privada, da primeira parcela do Contrato de Concessdo de Assisténcia
Financeira do respectivo Segurado, quando a averbacdo de tais instrumentos na
respectiva margem consignével do Segurado ndo ocorrer por meio eletrénico ou de forma
automatica;
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vi. os Direitos de Crédito de cada cessdo deverdo ter como objeto a totalidade das parcelas
vincendas de um mesmo Contrato de Assisténcia Financeira;

vii. as situacOes listadas no Artigo 56° do Regulamento estejam atendidas na Data de
Verificacdo imediatamente anterior a cessao;

viii. os Direitos de Crédito a serem cedidos ndo poderdo estar vencidos e o Contrato de
Concessdo de Assisténcia Financeira ndo podera ter sido objeto de inadimplemento, no
momento da cessdo, perante a Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia Privada ou fundos de
investimento para os quais a Sabemiou pela Sabemi Previdéncia Privada tenha cedido
recebiveis de mesmas caracteristicas dos Direitos de Crédito.

e. Composicdo de direitos creditorios por vencimento
Em 31 de margo de 2020 e 2019, as movimentacdes e composicao dos direitos creditdrios por
vencimento esta descrita conforme quadro abaixo:

glrel_tqs . Em 31 de marc¢o de 2020 Em 31 de marc¢o de 2019
reditdrios

Parcelas a vencer 366.204 310.325
Até 1 ano 99.879 82.992
Entre 1 e 2 anos 81.516 66.649
Entre 2 e 3anos 65.974 53.398
Acima de 3 anos 118.835 107.286
Parcelas

vencidos 8.134 2.766
Até 1 ano 6.389 2.623
Entre 1 e 2 anos 1.591 143
Entre 2 e 3anos 154 -
Total 374.338 313.091

f. Movimentacdo dos direitos creditérios

Exercicio findo em 31 de Exercicio findo em 31 de marco de

Descrigao marco de 2020 2019

Saldo inicial 313.091 238.245
(+) Aquisicdes 183.125 143.620
(+) Rendas 65.174 60.817
(-) Recompras - (2.478)
(-) LiquidacBes (187.052) (127.113)
Saldo final 374.338 313.091

g. Recompras
No exercicio findo em 31 de margo de 2020, ndo houve recompra de direitos creditérios. No
exercicio findo em 31 de marc¢o de 2019, houve no montante de R$ 2.478, registrados pelo seu
valor de custo amortizado.
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Perda estima por reducado no valor recuperavel dos direitos creditérios

Critérios para provisao para perdas por reducao ao valor de recuperagao

O reconhecimento das perdas por reducéo ao valor recuperavel dos direitos creditorios detidos
pelo Fundo séo calculados, conforme procedimentos definidos na Instrucdo CVM n© 489, de
14 de janeiro de 2011, que incluem anélises elaboradas pela Administradora e que consideram
a performance de cada contrato vis a vis o seu fluxo de recebimentos, acompanhada ainda da
avaliacdo do comportamento da performance dessa carteira, para determinar as perdas
esperadas dos créditos consignados adquiridos pelo Fundo. A anélise considera a estimativa
de perdas em relacdo ao valor presente da totalidade das cessbGes de crédito, e o
acompanhamento é realizado mensalmente.

Movimentacdo da provisdo para perda por reducdo no valor recuperéavel dos
direitos creditorios

Descricéo 2020 2019

Saldo inicial (8.910) (1.331)
Constituicdo no periodo (14.194) (8.067)
Reversao no periodo - 488
Saldo final (23.104) (8.910)

Garantias e créditos substituidos
Os direitos creditorios ndo possuem garantias e ndo ocorreram créditos substituidos.

Taxas praticadas por grupo de operacdes realizadas no periodo

As taxas de desconto anuais na aquisicéo de direitos creditorios com aquisi¢do substancial dos
Riscos e Beneficios ocorridas nos exercicios findos em 31 de margo de 2020 e 2019 estéo assim
distribuidas:

Exercicio findo em 31

de marco de 2020
Periodo Taxa minima Taxa média Ta'xa.

maxima

abr/19 22,43 22,44 22,45
mai/19 22,42 22,44 22,46
jun/19 22,44 22,49 22,62
jul/19 0,00 0,00 0,00
ago/19 18,88 20,04 22,45
set/19 19,02 20,03 21,29
out/19 21,07 21,21 21,36
nov/19 21,03 21,07 21,12
dez/19 21,16 21,23 21,28
jan/20 19,36 20,23 21,11
fev/20 22,66 20,59 19,36
mar/20 21,60 20,03 19,37
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Exercicio findo em 31
de marco de 2019
Periodo Taxa minima Taxa média Ta'xa.
maxima
abr/18 23,88 23,99 24,07
mai/18 23,98 23,98 23,98
jun/18 23,93 24,03 24,18
jul/18 22,29 23,65 23,97
ago/18 22,44 23,74 25,09
set/18 23,93 23,93 23,93
out/18 23,93 23,93 23,93
nov/18 23,84 23,95 24,43
dez/18 23,95 25,77 28,57
jan/19 22,44 24,50 26,70
fev/19 22,44 23,80 25,81
mar/19 22,09 22,55 22,93
Rating
As cotas poderdo ser objeto de classificacdo de risco por uma agéncia classificadora de risco, se
necessario para atender ao disposto no artigo 3°, 11l da Instrucdo CVM n° 356, que sera

trimestralmente atualizada.
As cotas possuem classificagdo de risco atribuida pela Liberum Ratings.

A Liberum Rating confirmou em 30 de abril de 2020 o rating final “BB”+ (fe)’, em sua escala
nacional Brasil de classifica¢cdes de emissdes de cota Unica, emitidas pelo Fundo.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das cotas, serdo adotados os seguintes procedimentos:
(i) comunicacgao a cada cotista das raz6es do rebaixamento, através de publica¢do no periddico
ou através de correio eletrénico; (ii) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio
eletrénico contendo relatorio da agéncia classificadora de risco.

Patrimonio Liquido
As cotas serdo de classe Unica. Todas as cotas serdo escriturais e mantidas em contas de
deposito abertas pelo custodiante.

Emissao
As cotas ndo terdo preferéncia entre elas para efeitos de valorizagdo e resgate.

A distribui¢do das cotas do Fundo ser realizada pelo distribuidor, o qual podera contratar
terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua responsabilidade.

As cotas do Fundo serdo distribuidas por meio de oferta publica regida pela Instrugdo CVM n©®
400, e subscritas e integralizadas de acordo com o disposto no Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel, tendo em vista que o prazo de caréncia e 0 prazo para pagamento do
valor de resgate das cotas é superior a 30 (trinta) dias.
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As cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

» auséncia de negocia¢do no mercado secundario;

= valor unitario calculado na abertura de todo dia util, para efeito de defini¢do de seu valor
de integralizagdo ou resgate; e

= direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas assembleias gerais
de cotistas, sendo que a cada cota correspondera 1 (um) voto.

As cotas néo serdo objeto de negociacdo, cessdo ou transferéncia, exceto nas
seguintes hipodteses, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM n® 555:

= deciséo judicial ou arbitral;

= operacOes de cessao fiduciaria;

= execucgdo de garantia;

= sucessao universal;

= dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
gue disponha sobre a partilha de bens;

» transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2020, o Fundo ndo emitiu cotas.

No exercicio findo em 31 de marco de 2019, o Fundo emitiu 18.636,0571 cotas, perfazendo um
montante de R$22.877.

Resgate e amortizacbes
Para fins de amortizacao e resgate das deve ser utilizado o valor de fechamento do dia anterior
ao dia do pagamento da amortizacgéo respectiva.

N&o haveré resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo do Fundo, amortizacéo
de cotas ou liquidagdo do Fundo.

Anterior a transformacdo do Fundo em condominio fechado, os cotistas podiam requerer o
resgate de cotas a Administradora, a qualquer tempo, por meio de solicitacdo escrita,
observado um prazo de caréncia de 360 (trezentos e sessenta) dias corridos contados da data
de integralizagdo das respectivas cotas.

A solicitagdo de resgate era considerada irrevogével e irretratavel, de modo que qualquer
contraordem recebida pela Administradora néo sera acatada.

Né&o era admitida a solicitagdo de resgate de cotas desde a data do envio da convocacgédo para
Assembleia Geral de Cotistas em que conste da ordem do dia a liquidacdo do Fundo, até a
ocorréncia da Assembleia Geral de Cotistas que delibere definitivamente sobre o tema,
ressalvados os casos de resgate de cotas previamente agendados antes da referida convocacéo.

A solicitagdo minima de resgate era de R$5.000 (cinco mil reais).
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O valor minimo de investimento e manutenc¢do de investimento por Cotista no Fundo era de
R$100.000,00 (cem mil reais), ressalvada a hipdtese de saldo de permanéncia inferior
resultante de quaisquer dos Eventos de Liquidacéao.

Caso haja, a qualquer momento, cotas que ndo tenham sido resgatadas na respectiva data de
efetivacdo do resgate, entdo a Administradora suspenderia a aquisi¢cdo de Direitos de Crédito
até que seja efetivado o resgate integral das cotas.

Somente apos o atendimento aos pedidos de resgate, o Fundo reiniciaria os procedimentos de
aquisicao de Direitos de Crédito nos termos do Regulamento e do Contrato de Cesséo para Fins
de Securitizagido Sabemi.

Os cotistas ndo poderdo exigir do Fundo o pagamento do resgate de suas respectivas Cotas em
outros termos que ndo os previstos no regulamento, exceto mediante aprovacédo de cotistas
detentores da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, hipétese na qual a respectiva
Assembleia Geral deverd estipular as condic¢des de resgate, respeitado o tratamento equitativo
aos cotistas e a existéncia de liquidez suficiente, sobre o que serdo consultados previamente a
Administradora e a Gestora. A Administradora e a Gestora poderdo isoladamente vetar
qualquer resgate extraordinario caso entenda ser incompativel com a liquidez dos ativos que
compdem do Fundo.

No exercicio findo de 31 de marco de 2020, houve resgate de 6.500,6340 cotas (8,9249 em
2019) no valor de R$ 9.674 (R$12 em 2019).

Servicos de gestao, custddia e controladoria

A Administradora delega a gestdo da carteira a Angd Administracdo de Recursos Ltda.,
entidade autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) a realizar atividades de
gestdo de carteiras de valores mobiliérios.

A Oliveira Trust Servicer S.A. é responsavel pela execugéo dos servigos de tesouraria, controle
de ativos e passivos relativos a este Fundo, de acordo com as normas legais e regulamentares.

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A é responsavel pela execugéo
dos servigos de custddia e escrituracdo de cotas, de acordo com as normas legais e
regulamentares.

Sem prejuizo de suas responsabilidades o Custodiante contratou a Arckivare Administragdo e
Sistema de Arquivo Limitada-ME para realizar a guarda fisica, manuteng¢do, armazenamento,
organizacao e digitalizacdo da documentacéo dos titulos dos direitos creditérios.

Os titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia (SELIC) do
Banco Central do Brasil.

O controle das cotas dos fundos de investimento que compde a carteira do Fundo esta sob
responsabilidade do Administrador do fundo investido, ou de terceiros por ele contratado.
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Remuneracao da administracao e gestao

Pelos servicos de administracdo do Fundo, gestdo da carteira do Fundo, custodia qualificada,
controladoria e escrituragdo das Cotas, sera devida uma Taxa de Administracdo equivalente a
soma dos valores apurados em cada uma das trés linhas indicadas na tabela abaixo,
prevalecendo o maior montante apurado em cada linha, a ser distribuida em parcelas entre os
prestadores de servigos do Fundo.

Remuneracédo devida

(% do patrimoénio | Valor minimo
Prestador de servicos liquido do Fundo) mensal (R$)(a)
Administradora 0,18% R$18.000,00
Custodiante, Agente de
Escrituracdo e Controlador 0,18%(b) | R$21.800,00(b)
Gestora (¢) 0,64% R$0,00

O valor minimo mensal sera corrigido anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundagédo Getulio Vargas;

Ao valor devido ao Custodiante sera acrescida a remuneracdo adicional a ser paga em base
trimestral pelos servicos de verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, que
poderdo ser realizados por terceiros devidamente contratados pelo Custodiante, cujo valor
variara de acordo com a quantidade de Contratos de Concesséo de Assisténcia Financeira cujos
respectivos Direitos de Crédito tenham sido adquiridos pelo Fundo, e que esta limitado a
R$10.628 (dez mil seiscentos e vinte e oito reais) por trimestre, considerando o total de até
1.500 (um mil e quinhentos) Contratos de Concesséo de Assisténcia Financeira, sendo certo
que, caso 0 namero de contratos analisados seja superior a 1.500 (um mil e quinhentos), entao,
neste caso, sera cobrado o valor adicional de R$ 7 (sete reais) por contrato analisado.

A remuneracgdo devida ao Custodiante e ao Controlador pelos servicos por eles prestados,
prevista no quadro acima, seré rateada em 50% (cinquenta por cento) para cada um, na forma
do Contrato de Custddia, Controladoria e Escrituragao;

. A remuneracdo do Consultor Especializado sera definida no Contrato de Consultoria

Especializada, e serd deduzida da remuneracéao devida ao Gestor.

A taxa de administragdo € calculada e apropriada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, com base no percentual referido no caput deste artigo
sobre o valor diario do patriménio liquido do Fundo, e serd paga mensalmente até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente ao vencido.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

No exercicio findo em 31 de marc¢o de 2020, a despesa de taxa de administracéo foi de R$607
(R$519 em 2019), registrada na conta “Despesas - Taxa de administracdo” e a despesa de taxa
de gestdo foi de R$2.159 (R$1.847 em 2019), registrada na conta “Despesas - Taxa de gestdo”.

N&o é cobrada taxa de performance, ingresso ou saida.
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Rentabilidade
A rentabilidade nos exercicios foram de:

Rentabilidade

Classe das cotas Exercicio findo em

acumulada (%)
Cota classe Unica 31/03/2020 15,01
Cota classe Unica 31/03/2019 18,67

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.

Gerenciamento e fatores de riscos

Gerenciamento de riscos

N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuaces tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez
e negociacgdo atipica nos mercados de atuacédo e, mesmo que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

(b).Fatores de riscos

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores
de risco, de forma ndo exaustiva;:

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracbes e
equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagées no
preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que Sao
negociados, devido a condic¢Bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se
for o caso, o0 que pode obrigar o Gestor a aceitar descontos nos seus respectivos precos,
de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos no Regulamento.
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Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito, e pelo fato de o Fundo funcionar
sob a forma de condominio aberto, o que impossibilita a venda das Cotas em mercado
secundario, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar do Fundo séo: (i) a
ocorréncia de Eventos de Liquidacdo previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela
Assembleia Geral de Cotistas, sobre a liquidagéo do Fundo e/ou (ii) solicitagio de resgate
de suas Cotas. Ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidacdo do Fundo, podera
ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento
aos Cotistas.

Havendo casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates,
devendo, nesta hipotese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislacdo
em vigor, levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei. Neste caso,
ndo serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade caso
o Fundo nédo conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das
Cotas cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez acima referido.

Risco de derivativos: consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagoes, ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas e colocar em risco o patriménio do Fundo.

Risco de descontinuidade: o Fundo poderé ser liquidado antecipadamente, entre
outras hipoteses, mediante a ocorréncia de Eventos de Liquidagdo previstos no
Regulamento, e a deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, pela liquidacdo do
Fundo. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Distribuidor, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Controlador, pela
Sabemi, pela Sabemi Previdéncia Privada ou pelo Consultor Especializado, todavia,
qgualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagcdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracGes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Risco de concentracdo: o risco associado as aplicagbes do Fundo é diretamente
proporcional a concentracdo das aplica¢fes. Quanto maior a concentracéo das aplicagdes
do Fundo em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos de Crédito cujo devedor seja
um Unico Segurado, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito
desse emissor ou Segurado.
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VII. Risco de concentracdo em poucos cedentes: os Direitos de Crédito a serem
cedidos ao Fundo o serdo exclusivamente pelas Cedentes. A aquisicdo de Direitos de
Crédito originados exclusivamente pelas Cedentes pode comprometer a continuidade do
Fundo, em funcédo da ndo continuidade da concessdo de Assisténcia Financeira pela
Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada aos Segurados e da capacidade destas de
originar Direitos de Crédito Elegiveis.

VIIl. Risco relacionado a emissao de novas Cotas: o Fundo podera, a qualquer tempo,
emitir novas Cotas, independentemente de aprovacéo dos Cotistas, observado o disposto
no Capitulo XV do Regulamento e os procedimentos exigidos pela Instrucdo CVM n°
356. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia
para os Cotistas, podendo haver dilui¢do dos direitos politicos dos titulares das Cotas que
j& estejam em circulagdo na ocasiao.

IX. Risco relacionado a fatores macroeconémicos: o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios
ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas, os quais poderdo resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que comp8em a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos e/ou Segurados. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para 0s
Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

X. Riscos associados aos Segurados: os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo
serdo descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do Segurado devedor.
A capacidade de pagamento do Segurado podera ser afetada se, por forca de decisdo
judicial, este for obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em relagdo
a Assisténcia Financeira para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a morte
do Segurado interrompe o desconto em folha automético das parcelas devidas do
Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira. Ainda, o recebimento da indenizagdo
do Seguro Prestamista do Segurado pode néo ocorrer nos prazos esperados por conta de
discussdes sobre cobertura e outras relacionadas a regulacdo do seguro, ou o valor da
indenizacdo poderd ser insuficiente para quitar o saldo devedor da Assisténcia
Financeira, o que pode afetar a rentabilidade do Fundo.

XI. Auséncia de contratacdo de seguro prestamista: Nos termos do regulamento, a
obrigacdo de contratacdo de Seguro Prestamista ficard condicionada a existéncia de
exigéncia normativa nesse sentido. No caso de morte do Segurado, o0 mecanismo de
consignacao serd descontinuado, sendo que as parcelas vincendas deixardo de ser
debitadas da folha de pagamentos do Segurado. Na hipdtese de os Contratos de
Concessdo de Assisténcia Financeira ndo contarem com cobertura por apélice de seguro
prestamista, além de o Fundo e os Cotistas ficarem expostos ao aumento da taxa de
mortalidade/reducéo de expectativa de vida dos Segurados, o saldo devedor dos Direitos
de Crédito cujos respectivos Segurados devedores foram a 6bito seré tratado como perda,
nos termos do disposto no Capitulo XIIl do Regulamento, o que levara a redugdo do
patriménio liquido do Fundo e, por conseguinte, a desvaloriza¢cdo da Cota e consequente
prejuizo patrimonial para o Cotista. Além disso, o processo de cobranca do saldo devedor
dos Direitos de Crédito cujos respectivos Segurados forem a Obito poderd ocasionar
impacto negativo sobre a rentabilidade do investimento realizado no Fundo pelos
Cotistas, na medida em que a ciéncia da morte do Segurado, a localizagdo de seus
herdeiros, bem como a possibilidade de estes pagamentos ndo ocorrerem no prazo
esperado representara dificuldade aos agentes de cobranca, observado, também, que ndo
hé& prazo legal e fixo para a constitui¢do do espélio do devedor falecido e inadimplente.
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XI1. Risco de fungibilidade: a estrutura do Fundo nédo prevé o recebimento de valores
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo por
gualquer forma que ndo mediante depdsitos nas Contas Fiduciérias, realizados
diretamente pelos Entes Publicos Conveniados ou, nas hipéteses de pré-pagamento,
pelos Segurados. N&o obstante, por motivo de erros operacionais, tais recursos
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos de Crédito poderdo ser depositados
diretamente em outras contas da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia que nédo as Contas
Fiduciarias, hipdtese na qual a Sabemi e a Sabemi Previdéncia estdo obrigadas a
transferir estes recursos para o Fundo, de forma tempestiva no prazo maximo de 48
(quarenta e oito) horas, conforme obrigacdo assumida no Contrato de Cesséo para Fins
de Securitizacao Sabemi. Nestas hipo6teses, ou ainda no caso de recebimento pela Sabemi
e/ou Sabemi Previdéncia Privada de Direitos de Crédito Inadimplidos, enquanto os
recursos nao forem transferidos ao Fundo, o Fundo estara correndo o risco de crédito
destes, e caso haja qualquer evento de crédito da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia
Privada, tais como intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros
procedimentos de protecdo de credores, 0 Fundo poderé néo receber os valores que lhe
sdo devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperacgao de tais valores. Além disso,
caso seja iniciado processo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outro
procedimento similar de protecdo de credores envolvendo a Sabemi e/ou a Sabemi
Previdéncia Privada, os valores de tempos em tempos depositados nas Contas
Fiduciarias poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera
acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

XIll.  Risco operacional dos Entes Publicos Conveniados: a Assisténcia Financeira
contraida pelos Segurados é paga por meio de desconto em folha realizado pelo Ente
Publico Conveniado ao qual o Segurado é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos
ou ndo pagamento dos vencimentos dos Segurados. Nesta hipdtese, a carteira do Fundo
pode ser prejudicada, pois ndo receberd automaticamente, e inclusive podera ter
dificuldade em receber a qualquer tempo, os recursos decorrentes dos Direitos de
Crédito.

XIV. Risco operacional de sistemas: o desconto em folha de pagamento das parcelas do
Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira e o repasse a Sabemi e/ou a Sabemi
Previdéncia Privada dos Direitos de Crédito sdo processados por sistema de controle do
banco oficial do Ente Publico Conveniado ou de instituicdo conveniada com este, nédo
tendo a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada, a Administradora ou o Gestor controle
sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo neste sistema pode atrasar
ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Segurados ou seu repasse ao Fundo. Nesta
hipotese, a rentabilidade e o patrimo6nio do Fundo podem ser afetados negativamente
enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam
devidamente repassados.
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XV. Risco decorrente da nédo inscri¢cdo dos Direitos de Crédito na Central de
Cessobes de Crédito (C3): a Diretoria Colegiada do BACEN, em sessdo realizada em 19
de janeiro de 2012 autorizou, sem restri¢cdes, com base no inciso Il do Artigo 5° e no
Artigo 6° da Resolugéo n® 2.882, de 30 de agosto de 2001, o funcionamento do sistema
Central de Cessdes de Crédito (C3), a partir do dia 30 do mesmo més. O sistema, operado
pela Camara Interbancdria de Pagamentos — CIP, objetiva registrar parcelas de
operacOes de crédito para efeito de cessbes interbancérias, providenciando a
transferéncia definitiva do ativo negociado simultaneamente a liquidagdo financeira
definitiva, evitando cessdes de um mesmo crédito em duplicidade. Considerando que (i)
a Sabemi é uma companhia seguradora, ndo se encontrando sujeita ao controle, a
fiscalizacdo e a regulamentacdo expedida pelo BACEN, mas sim ao controle, a
fiscalizacdo e a regulamentacéo expedida pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, e (ii) é vedado & Sabemi, nos termos do Artigo 4°, inciso 11, da Circular SUSEP ,
realizar quaisquer cessdes de Direitos de Crédito, exceto para fins de securitizagdo, nao
h& obrigacgdo legal ou regulamentar de que a Sabemi registre os Direitos de Crédito na
Central de Cessbes de Crédito (C3), de modo que as cessdes dos recebiveis ao Fundo
poderdo néo ser verificadas por meio do referido sistema.

XVI. Risco operacional de cobranca: a titularidade dos Direitos de Crédito é do Fundo e,
portanto, o Fundo, por meio do Custodiante, detém os direitos de cobrar os respectivos
devedores inadimplentes. N&o obstante a responsabilidade do Custodiante pela cobranca
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada foram
contratadas pela Administradora para atuar como agentes de cobranca do Fundo,
dispondo de poderes para cobrar os Segurados inadimplentes judicialmente ou
extrajudicialmente. Embora haja mecanismos de controle quanto & forma como a
cobranca deva ser feita, ndo ha garantias de que a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia
Privada desempenharao tal cobranga da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia
com que o legitimo proprietario dos Direitos de Crédito a desempenharia. O insucesso
na cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos poderé acarretar perdas para o Fundo
e seus Cotistas.

XVII. Risco do convénio: o desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Segurados € viabilizado por convénios celebrados entre a Sabemi, a
Sabemi Previdéncia Privada e os Entes Publicos Conveniados, diretamente ou por
intermédio de associagdes a estes conveniadas. As partes devem observar certas regras
para manutencdo do convénio, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento.
Além disso, altera¢Bes normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar
e/ou inviabilizar a manutencdo do acordo. Havendo o rompimento do convénio, a
sistematica de cobranca dos Direitos de Crédito (desconto em folha de pagamento)
poderé ser comprometida, havendo necessidade de adogao de nova sistematica, que pode
nao ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de
operacao. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o Fundo, na medida
em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos
recursos decorrentes dos Direitos de Crédito. Adicionalmente, a manutencdo dos
referidos convénios é condi¢ao para aquisicdo de novos Direitos de Crédito pelo Fundo,
de forma que o Fundo podera ficar impossibilitado de adquirir novos Direitos de Crédito
caso o convénio venha a ser rompido.
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XVIIl. Risco do originador e de originacdo: os Direitos de Crédito serdo originados
exclusivamente pelas Cedentes, o que pode comprometer a continuidade do Fundo, em
caso de ndo constancia da concessao de Assisténcia Financeira pela Sabemi e pela Sabemi
Previdéncia Privada aos Segurados ou da incapacidade das Cedentes em originar Direitos
de Crédito Elegiveis. Portanto, o investimento no Fundo estd sujeito ao risco de ndo
originacao, no futuro, dos Direitos de Crédito pelas Cedentes contra os Segurados. Caso
isto ocorra, a originagdo dos Direitos de Crédito pelas Cedentes pode ser negativamente
afetada ou até mesmo impossibilitada, o que podera gerar a liquidacdo antecipada do
Fundo. Ademais, o Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito que tenham sido
originados com observancia de processos de originagdo e/ou politicas de concessdo de
crédito desenvolvidas e monitoradas pelas Cedentes, nos termos do Capitulo XII do
Regulamento. No entanto, ndo € possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes
garantird a qualidade dos Direitos de Crédito e/ou a solvéncia dos respectivos devedores,
ou que as diretrizes e parametros estabelecidos no Capitulo XII do Regulamento serdo
corretamente interpretados e aplicados quando da realizacdo dos investimentos pelo
Fundo.

XIX. Riscodacobranca judicial e extrajudicial: em se verificando o ndo pagamento dos
Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo, podera haver cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer
uma dessas hipoteses, as referidas cobrancgas atingirdo os resultados almejados, nem de
gue o Fundo recuperard a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo.

XX. Risco de resgate das Cotas em Direitos de Crédito: conforme o previsto no
Regulamento, podera haver a liquida¢do do Fundo em situagdes predeterminadas. Se
uma dessas situagdes se verificar, as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos de
Crédito recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis, sendo, ainda, que os Cotistas classificados
como entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e regimes proprios de
previdéncia social poderdo estar sujeitos a desenquadramentos passivos de acordo com
0s normativos que regem suas atividades nos mercados financeiro e de capitais.

XXI.  Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito: o
Custodiante, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificagdo da regularidade dos
Documentos Representativos do Crédito. Considerando que tal verificacéo € realizada
tdo somente apds a cessdo, para fins de securitizagdo, dos Direitos de Crédito ao Fundo,
a carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cuja documentagdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. O Custodiante podera contratar
empresa especializada, de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a guarda
fisica, manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos
Representativos do Crédito, a qual esti sob inteira responsabilidade do Custodiante,
permanecendo a empresa como fiel depositéria dos Documentos Representativos do
Crédito, ndo havendo, portanto, qualquer superposicao de funcdes entre o Custodiante e
eventual terceiro contratado por este. Neste caso, a empresa especializada contratada
tera a obrigacéo de permitir ao Custodiante ou terceiros por eles indicados livre acesso a
referida documentacéo.
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Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar
dificuldade adicional a verificacdo da devida formalizacdo dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, pelo fato de o terceiro contratado estar localizado em enderecgo
distinto do endereco do Custodiante.

XXIl. Risco de entrega dos Documentos Representativos dos Créditos cedidos: as
Cedentes, nos termos do Contrato de Cessdo para Fins de Securitizagdo Sabemi,
obrigam-se a transferir ao Custodiante, ou terceiro por ele indicado, conforme o Contrato
de Deposito, a totalidade dos Documentos Representativos dos Creditos, em até 30
(trinta) Dias Uteis, contados do ingresso do Direito de Crédito no Fundo. Na hipétese do
ndo cumprimento do prazo acima, a cessao dos Direitos de Crédito cujos Documentos
Representativos dos Créditos nédo tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito,
observado o disposto no Contrato de Cessdo para Fins de Securitizacdo Sabemi. Desta
forma, é possivel que nem todos os Direitos de Crédito ofertados e aprovados
permane¢am na carteira do Fundo apos o respectivo ingresso do Direito de Crédito no
Fundo.

XXI111. Risco relacionado aliquidagdo antecipada pelos Segurados dos Contratos de
Concessédo de Assisténcia Financeira: os Segurados podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacbes contratadas no Contrato de
Concessdo de Assisténcia Financeira, o que podera prejudicar o atendimento, pelo
Fundo, de seus objetivos definidos no Regulamento e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, parametros e indicadores definidos no Regulamento. Ainda a esse
respeito, vide “Risco de fungibilidade”, acima.

XXIV. Risco relacionado a auséncia de notificacdo aos Segurados: a cessdo dos
Direitos de Crédito ao Fundo, para fins de securitizacédo, ndo seré notificada previamente
aos Segurados. Na hipotese de os Segurados efetuarem quaisquer pagamentos de
Direitos de Crédito diretamente a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia, conforme o caso,
o Fundo néo tera direito de demandar diretamente ao Segurado que efetue novamente o
pagamento, cabendo ao Fundo tdo somente um direito de agdo para cobranca da Sabemi
e/ou da Sabemi Previdéncia Privada dos valores indevidamente recebidos. Ao
Custodiante ndo é imputada qualquer responsabilidade pelo ndo repasse por parte da
Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia Privada dos créditos recebidos diretamente dos
Segurados, seja em momento pré ou pos a notificagdo. Caso haja necessidade de
notificacédo, e o Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificacdo de todos
o0s Segurados, os Direitos de Crédito relativos aos Segurados ndo notificados poderédo ndo
ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetard negativamente a rentabilidade
do Fundo.

XXV. Risco de questionamento judicial: a Assisténcia Financeira pode ser questionada
judicialmente tanto no que se refere a sua formalizacdo quanto as taxas aplicadas e a
forma de cobranca da Assisténcia Financeira concedida, inclusive em fungdo das
disposi¢oes estabelecidas na Lei n® 8.078, de 11 de setembro de 1990 (Cddigo de Defesa
do Consumidor), tais como o questionamento de eventual abuso nas taxas de juros
praticadas pelas Cedentes, bem como eventual vicio dos Documentos Representativos
dos Créditos que impeca a efetiva exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas ou
falta de comprovacdo da regular formalizacdo do instrumento, ilegitimidade de
representacdo, entre outros). Nestes casos, a Assisténcia Financeira poderd ser
modificada ou cancelada em virtude de decisdo judicial, o que podera acarretar perdas
para o Fundo e, consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade de seu
patriménio liquido.
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XXVI. Riscode eventuais restri¢gfes de natureza legal ou regulatéria: o Fundo podera
estar sujeito a riscos, exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais
restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos de Crédito para o Fundo, para fins de
securitizagdo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos de
Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os
Direitos de Crédito j& integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade
guestionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

XXVII. Risco de ndo obtencdo do tratamento tributdrio mais benéfico: o Gestor
envidara seus melhores esforcos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o
tratamento tributério aplicdvel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razéo de
eventos que estdo fora do controle do Gestor, incluindo, sem limitacdo, a hipotese de
liquidagdo antecipada do Fundo prevista no Regulamento, é possivel que o Fundo e 0s
Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais benéfico, atribuido a fundos de longo
prazo. Tal situacdo poderd acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida
decorrente do investimento nas Cotas.

XXVIII. Risco de conflito de interesses: a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada atuardo
como cedentes e como agentes cobradores dos Direitos de Crédito Inadimplidos, nos
termos do Contrato de Cobranca. Tal situacdo poderd ensejar conflitos de interesses
decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais
funcbes sdo exercidas por entidades e sociedades ndo relacionadas aos cedentes dos
direitos de crédito.

XXIX. Riscodechamadade recursos para pagamento de despesas com a defesa dos
direitos dos Cotistas: caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para
a adocdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e & defesa
dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas poder&o aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a
adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assuncéo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia
a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de os Cotistas ndo
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, o
Custodiante, as Cedentes, o Gestor, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da
ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo
poderd ser afetado negativamente.
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XXX. Risco de invalidade ou ineficacia da cessao: a cessdo de Direitos de Crédito para
o Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o
patriménio liquido do Fundo, caso seja realizada em (@) fraude contra credores, inclusive
damassa, se no momento da cesséo as Cedentes estiverem insolvente ou se com ela passe
ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucdo, caso (1) quando da cessdo as Cedentes
sejam sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (2)
sobre os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em
direitoreal; e (c) fraude a execucao fiscal, se as Cedentes, quando da celebragdo da cessdo
de créditos, sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusessem de bens para total
pagamento da divida fiscal. Nao obstante, a Administradora, o Gestor e o Custodiante
ndo realizardo a verificacdo das hipoteses acima em cada cessdo de Direito de Crédito e
ndo poderdo ser responsabilizadas em caso de invalidagdo ou ineficicia da cessdo de um
Direito de Crédito ao Fundo.

XXXI. Risco de auséncia temporéaria de registro, ou registro incompleto, dos
termos de cessdo relacionados ao Contrato de Cessdo para Fins de
Securitizacdo Sabemi: para que o Contrato de Cessdo para Fins de Securitizacdo
Sabemi e seus respectivos Termos de Cessdo possuam pleno efeito perante terceiros eles
devem, necessariamente, ser registrados em CRTD do domicilio das Cedentes e do
cessionario. O Contrato de Cessdo para Fins de Securitizagdo Sabemi sera levado a
registro nos CRTD do domicilio do Fundo, da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada,
conforme o caso, porém os respectivos Termos de Cessao poderdo ser registrados em um
prazo de até 6 (seis) meses contados da respectiva data de celebragdo, além de néo
necessariamente serem registrados indicando o valor pecuniario de cada um deles, o que
poder& ocasionar a ineficicia de tais cessdes em relacdo a terceiros, podendo prejudicar
ou mesmo impossibilitar o Fundo de cobrar ou recuperar os Direitos de Crédito em
determinadas situagfes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessdo, constricdo
judicial e faléncia ou liquidacéo extrajudicial das Cedentes. Eventuais questionamentos
a eficacia da cessdo dos Direitos de Crédito poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

XXXII. Risco Relativo a Forma de Calculo do Valor da Cota para Fins de Emisséo e
Resgate: na emissdo e resgate de Cotas, serd utilizado o valor de abertura da Cota,
respectivamente, na data de disponibilizacdo dos recursos e na Data de Converséo. Este
formato de célculo do valor da Cota para fins de emisséo e resgate podera resultar em
gue os Cotistas nédo se apropriem de eventos ocorridos no decurso do dia de emissédo ou
da Data de Converséo, conforme o caso, que tenham impactos positivos no valor da Cota,
0 que podera gerar prejuizo aos Cotistas.
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XXXIIl.Risco de Utilizagcdo do Sistema de Assinatura Eletrénica: os Contratos de
Concessdo de Assisténcia Financeira e demais Documentos Representativos do Crédito
podem ser assinados através do Sistema de Assinatura Eletrdnica, que ndo conta com a
utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
Governo Federal por meio da edi¢do da Medida Provisoria 2.200-2/01. A validade da
formalizacdo dos Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira e demais
Documentos Representativos do Crédito por meio do Sistema de Assinatura Eletrénica
pode ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que os Contratos de Concesséo
de Assisténcia Financeira e demais Documentos Representativos do Crédito serdo
aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, 0s
Direitos de Crédito deverao ser objeto de cobranca por meio de agdo monitoria ou agao
de conhecimento, cujo rito € significativamente mais lento que uma acéo de execucao, e
cujo sucesso dependerd da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da
existéncia de seu crédito e do valor devido.

XXXIV. Falhas ou Interrupcédo no Sistema de Assinatura Eletrénica: os Documentos
Representativos do Crédito assinados por meio do Sistema de Assinatura Eletronica
ficardo disponiveis virtualmente no sistema da empresa que opera o referido sistema.
Caso o Sistema de Assinatura Eletrbnica sofra falhas, fique temporariamente
indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo sem limita¢do por motivos operacionais,
sistémicos, relacionados a tecnologia da informacéo, ou for¢ca maior, os Contratos de
Concessdo de Assisténcia Financeira e demais Documentos Representativos do Crédito
armazenados no Sistema de Assinatura Eletronica poderao nédo estar disponiveis para o
Fundo, o que podera afetar a capacidade de o Fundo realizar a cobranga dos Direitos de
Crédito por meio de acdo de execucdo. Neste caso, os Direitos de Crédito deverdo ser
objeto de cobranga por acdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma ac¢éo de execucdo, e cujo sucesso dependerd da
capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor
devido.

XXXV. Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, do Gestor, do Distribuidor,
do Custodiante, do Controlador e/ou do Consultor Especializado, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteragdo
na politica monetaria e aplicagdes significativas.

Legislacao Tributaria

Imposto de renda

Conforme metodologia regulamentada pela secretaria da receita federal, os rendimentos
auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005 estardo sujeitos, ao imposto de renda retido na fonte
as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

20% em aplicacdes com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplica¢des com prazo de 361 a até 720 dias; e
15% em aplicagbes com prazo acima de 720 dias.
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A regra tributéria acima descrita ndo se aplica aos quotistas sujeitos as regras de tributacéo
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

IOF (Decreto n© 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

O Artigo 32 do Decreto n°© 6.306/07 determina a incidéncia de IOF a aliquota de 1% ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao percentual decrescente a medida que aumentar o nUmero
de dias decorridos entre a aplicacéo e o resgate das cotas, conforme tabela anexa ao Decreto n®
6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera
cobranca de IOF.

Demandas judiciais
N&o héa registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administracédo do Fundo.

Divulgacédo de Informacodes

A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, tal como a eventual alteracé@o da classificagio de risco do Fundo ou dos Direitos de
Crédito e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos 0s
Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
guanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

Operacdes do Fundo com a Administradora, Gestora ou empresas

ligadas
Além dos servigos descritos na nota 10, o Fundo realizou as seguintes transacGes com a
Administradora no periodo:

Operacdes (Preco
definitivas de|Volume meédio | praticado/preco
Data Tipo de|compra e venda|diario/patriménio|médio do dia)
Titulo de titulos| médio diario do|podenderado
publicos federais|Fundo por volume
realizadas fonte: Anbima
19/12/2019 | LFT 100% 0,75% 100%

Alteracdes estatutarias

Em ata de Assembleia Geral de Cotistas realizada em 03 de dezembro de 2019 foi deliberado a
permisséo de que os Prestadores de Servi¢o do Fundo possam votar na presente Assembleia,
nos termos do Artigo 76 da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada. Em seguida, foram aprovadas, pela unanimidade dos Cotistas presentes as seguintes
matérias:
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0] a transformacdo do Fundo, atualmente em funcionamento sob a forma de
condominio aberto, num condominio fechado, com as consequentes alteracdes
relacionadas a mecénica de emissdo, amortizacdo e resgate de Cotas, dentre outras,
inclusive regras de tributacdo e demais disposi¢des da Instrugdo CVM n© 356. A esse
respeito, o regulamento do Fundo foi alterado, na forma do Anexo Il a presente ata
(“Regulamento”), o caput e os itens 37 e 38 (excluidos) do Paragrafo Primeiro do Artigo
19; Artigo 6°; alinea “e” do inciso | do caput e Paragrafo Terceiro do Artigo 13; inciso VI
(excluido) do caput do Artigo 20; caput e Paragrafo Segundo do Artigo 28 (renumerado);
Paragrafo Segundo e incisos 11, IX, XXXIV (renumerado) do Paragrafo Terceiro do Artigo
29 (renumerado); Capitulo X1V (renumerado); exclusdo dos antigos Capitulos XVl — Do
resgate de Cotas e XVII — Dos procedimentos administrativos e demais condicGes de
resgate; inciso VIl do Artigo 50 (renumerado); caput e incisos | e XX do Artigo 51
(renumerado); Artigo 52; inciso Il do caput e Paragrafo Segundo Artigo 53; Paragrafo
Primeiro do Artigo 54; e Capitulo XXI1I (renumerado);

(i) 0 reconhecimento da renuncia do Consultor Especializado em relagdo ao
desempenho das respectivas funcoes;

(iii) a extingdo da figura do prestador de servi¢os de consultoria especializada no
ambito do Fundo. Em decorréncia da presente deliberacdo, em conjunto com a
deliberagdo anterior, o Regulamento foi alterado em seus itens 17 e 23 (excluidos) do
Paragrafo Primeiro e Paragrafo Quarto do Artigo 1°; Paragrafo Segundo do Artigo 2°;
Paragrafo Segundo do Artigo 5°; Paragrafo Quarto do Artigo 11; alineas “a” e “c” do inciso
I do Paragrafo Primeiro do Artigo 13; titulo do Capitulo VII — Da substituicdo da
Administradora, do Gestor, do Controlador e do Custodiante; Artigo 17; exclusédo da nota
4 do caput do Artigo 19; inciso IV do caput do Artigo 20; inciso 111 do Paréagrafo Terceiro
do Artigo 21; Paragrafo Segundo do Artigo 22; Paragrafo Quinto do Artigo 24; excluséo
do Capitulo X1 — Do Consultor Especializado; Paragrafo Segundo e incisos 1V e XXXVII
(renumerado) do Pardgrafo Terceiro do Artigo 29 (renumerado); Artigo 30
(renumerado); e inciso 111 do Artigo 43 (renumerado);

(iv) tendo em vista a aprovacdo da matéria prevista no item (i) acima, foi facultado
aos Cotistas cujos pedidos de resgate de Cotas estivessem em aberto nesta data
cancelarem tal resgate. Diante de tal possibilidade, os Cotistas Angé Credito Estruturado
FIC de Fundos de Investimento Multimercado Credito Privado e CANOPUS FIC de FIDC
manifestaram sua intencdo em proceder ao cancelamento dos resgates anteriormente
solicitados a Administradora, ao que esta e a totalidade dos demais Cotistas presentes
anuiram sem quaisquer ressalvas;

v) a substituicdo do jornal DCI — Comércio, Industria & Servigcos pelo Valor
Econ6mico como o jornal no qual serdo divulgados os documentos relacionados aos
interesses dos Cotistas. A esse respeito, o Regulamento foi alterado, em seu item 63
(renumerado) do Paragrafo Primeiro do Artigo 1°; e inciso 11 do caput do Artigo 13;

(vi) a adequacao do Fundo aos requisitos minimos previstos no Codigo ANBIMA. A
esse respeito, o Regulamento foi alterado, no Paragrafo Quinto do Artigo 1°; caput do
Artigo 12; e caput do Artigo 20;
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(vii) a alteracdo das atribuicdes do Gestor, com vistas a prever o acompanhamento
da aderéncia, pelas Cedentes, da politica de concessdo de crédito por elas adotada, bem
como a excluir a analise de crédito e avaliagdo dos modelos dos Documentos
Representativos do Crédito, sem prejuizo de outras decorrentes da transformacédo do
fundo a que se refere o item (i) acima. A esse respeito, o Regulamento foi alterado, no
inciso | do caput do Artigo 20;

(viii)  a atualizagdo da politica de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos praticada pela Sabemi e pela Sabemi Previdéncia Privada. A esse
respeito, o Regulamento foi alterado, nos incisos | e VII do Paragrafo Segundo do Artigo
25 (renumerado);

(ix) a atualizacdo do Regulamento no que se refere ao eventual 6bito de Devedores
de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, especificamente em relacdo ao pagamento do
Seguro Prestamista, se houver. A esse respeito, o Regulamento foi alterado, no inciso VI
do Paragrafo Segundo do Artigo 25 (renumerado); e Paragrafo Sétimo do Artigo 26
(renumerado);

x) 0 esclarecimento de que, na hipétese de liquida¢do antecipada do Fundo, os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos de
Crédito, e do recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo
alocados no pagamento dos encargos e custos correntes do Fundo e, caso haja sobras, no
pagamento do resgate das Cotas, observados os termos e as condic¢des estabelecidas no
Regulamento. A esse respeito, 0 Regulamento foi alterado, no Paragrafo Terceiro do
Artigo 26 (renumerado);

(xi) a alteragio do prazo maximo para 2 (dois) Dias Uteis para que a Sabemi e/ou a
Sabemi Previdéncia Privada, conforme o caso, transfiram para a Conta do Fundo
guaisquer pagamentos que tiverem recebido diretamente, por erro operacional, relativos
aos Direitos de Crédito Inadimplidos. A esse respeito, 0 Regulamento foi alterado, no
Paragrafo Sétimo do Artigo 25 (renumerado); Paragrafo Sétimo do Artigo 26
(renumerado); e inciso X1 do Paragrafo Terceiro do Artigo 29 (renumerado);

(xii) a atualizacdo do fator de risco intitulado “Risco do originador e de originacéo”,
para contemplar questdo relacionada ao processo administrativo sancionador
instaurado pela SUSEP em abril de 2019 para apurar indicios de infracdo administrativa
por parte da Sabemi no ambito das operacdes de concessdo de Assisténcia Financeira. A
esse respeito, o Regulamento foi alterado, no inciso XVIII do Parégrafo Terceiro do
Artigo 29 (renumerado);

(xiii)  a inclusdo dos novos fatores de risco intitulados “Riscos do mercado
secundério” e “Risco relacionado a amortizacdo das Cotas”. A esse respeito, 0
Regulamento foi alterado, nos incisos XIX e XXII do Paragrafo Terceiro do Artigo 29
(renumerado);

(xiv) a diminuicdo da Reserva de Caixa para o montante equivalente a 1% (um por
cento), no minimo, do Patriménio Liquido do Fundo. A esse respeito, o0 Regulamento foi
alterado, no caput do Artigo 42 (renumerado);
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(xv) a previsdo da competéncia da Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre
a emissdo e amortizagdo de Cotas. A esse respeito, 0 Regulamento foi alterado, no inciso
IX do caput do Artigo 43 (renumerado); e inciso VIII do Paragrafo Terceiro do Artigo 29
(renumerado);

(xvi) a reformulacdo do Regulamento, em linha com as deliberacdes ora aprovadas
pelos Cotistas, além de atualizar as informacdes cadastrais dos prestadores de servigos
do Fundo, contratos celebrados pelo Fundo e entidades regulatérias com as quais o
Fundo tem interacdo, bem como atualizar a numeracgdo dos Capitulos e dispositivos do
Regulamento e implementar ajustes redacionais diversos sem efeito material no corpo
do Regulamento. A esse respeito, o Regulamento foi alterado, em sua capa; o indice; 0s
itens 1, 2, 8, 11, 12 (excluido), 19, 22, 26, 29, 43, 49, 57, 58, 67, 68, 73 do Paragrafo
Primeiro e o Paragrafo Segundo do Artigo 1°; Paragrafo Unico do Artigo 3°; caput do
Artigo 10; inciso VI (renumerado) do caput do Artigo 20; incisos | e IX do Paragrafo
Primeiro e incisos XI e XXII do Paragrafo Terceiro do Artigo 21; alinea “a” do inciso 1V
do caput do Artigo 25 (renumerado); inciso XV do Paragrafo Terceiro do Artigo 29
(renumerado); e inciso 111 do Paragrafo Quarto do Artigo 53 (renumerado); e

(xvii) a autorizacdo para que a Administradora e o Gestor tomem todas as
providéncias necessérias para implementar as matérias aprovadas nos itens acima,
inclusive a assinatura do competente distrato ao contrato celebrado com o Consultor
Especializado ora renunciante.

Em ata de Assembleia Geral de Cotistas realizada em 10 de junho de 2019 foram aprovadas,
pela unanimidade dos Cotistas presentes as seguintes matérias:

0] por unanimidade, sem dissidéncias, protestos e declaragdes de votos vencidos,
as quais foram aprovadas por cotistas presentes representando 5,20% (cinco virgula
vinte por cento), excluidas as abstencdes, a altera¢do do Regulamento, para excluir a taxa
de retorno minima aplicavel a cada Termo de Cessdo definida no Artigo 10°, Paragrafo
Primeiro, I, mantendo-se a taxa de cessdo correspondendo a, no minimo, 83% (oitenta
e trés por cento) da taxa de juros pactuada entre a Sabemi e/ou Sabemi Previdéncia
Privada no dmbito de cada Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira, o qual
passaré a viger na forma do Anexo Il - Regulamento do Fundo; e

(i) autorizacdo a Administradora para tomar todas as providéncias necessarias
para implementar a matéria aprovada nos termos do item (i) acima, incluindo, mas ndo
se limitando, ao aditamento do Contrato de Promessa de Cessdo e ao encaminhamento
a CVM de todo e qualquer documento exigido pela regulamentacéo aplicavel, bem como
atualizar os documentos relacionados a 220Oferta Pablica de Distribuicdo de Cotas do
Fundo — Processo CVM n® 19957.000504/2019-77.

18. Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor
Em atendimento & Instrugdo n° 381/03 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), registre-
se que a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servigos prestados pelaBDO RCS
Auditores Independentes S.S. relacionados aos fundos de investimento por ela administrados
gue nado aos servicos de auditoria externa.
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A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses
deste.

Outros assuntos
Em 1° de agosto de 2019 foi divulgado pela Administradora do Fundo o seguinte fato relevante
ao mercado e aos investidores:

“A Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities, na
gualidade de instituicdo administradora do Fundo, comunicou aos cotistas do Fundo e
ao mercado em geral que o Conselho Diretor da Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP), em Reunido Ordinéria realizada em 25 de julho de 2019, decidiu, por
unanimidade, (a) remover a Sabemi Seguradora S.A. do Cadastro de Pendéncias da
SUSEP e (b) reformar parcialmente a decisdo tomada pela referida autarquia em 26 de
junho de 2019, que determinou a suspensdo cautelar de novas operagdes de assisténcia
financeira a segurados da Sabemi Seguradora S.A., limitando a referida suspensao
cautelar as operacdes de assisténcia financeira que envolvam transferéncia de valores a
terceiros, institui¢@es financeiras ou ndo, tais como repasses a intermediérios e compras
de divida, até o julgamento de mérito do referido processo.

Diante disso, fica levantada a suspenséo das aquisi¢des pelo Fundo de direitos creditorios
originados pela Sabemi Seguradora S.A. cujo lastro sejam contratos de concessdo de
assisténcia financeira.

N&o obstante, a Administradora e os demais prestadores de servicos do Fundo, em suas
respectivas esferas de atuagdo, permanecerdo promovendo diligéncias necessérias para
preservar os direitos do Fundo e dos respectivos cotistas”.

Em 27 de junho de 2019 foi divulgado pela Administradora do Fundo o seguinte fato relevante
ao mercado e aos investidores:

“A Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities, na
gualidade de instituicdo administradora do Fundo, comunicou aos cotistas do Fundo e
ao mercado em geral que a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) emitiu na
noite de 26 de junho de 2019 oficio determinando a suspensdo cautelar de novas
operac0es de assisténcia financeira a segurados da Sabemi Seguradora S.A. Diante disso,
estao suspensas as aquisicdes pelo Fundo de direitos creditorios originados pela Sabemi
Seguradora S.A. cujo lastro sejam contratos de concessdo de assisténcia financeira. A
Administradora, em conjunto com a gestora da carteira do Fundo, a Angd Administracao
de Recursos Ltda., estdo avaliando as demais implicacfes para o Fundo decorrentes do
fato ora relatado e tomardo as medidas cabiveis para resguardar os direitos do Fundo e
dos respectivos cotistas. A Administradora permanece a disposicdo para prestar
quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

37



20.

Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios Anga Sabemi
Consignados VII

CNPJ n° 27.151.223/0001-06

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios
e Comodities)

(CNPJ n©52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstrac¢des contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2020 e 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Eventos subseq uentes

Devido aos impactos locais e globais em funcdo do COVID-19 (Coronavirus), intensificados a
partir de marco de 2020, tem havido variacdo significativa na cotacdo dos diversos ativos
financeiros negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no
exterior. Considerando a propagacdo do COVID-19 e os consequentes efeitos nos mercados, 0s
ativos financeiros e os direitos creditérios do Fundo e consequentemente sua cota podem
apresentar variacdes significativas em relagdo aos valores apresentados em 31 de marco de
2020. Tais variagdes, se ocorrerem, podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto,
garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que
sejam intensificadas.

Jorge Cezar Porciano Derossi
Contador CRC-RJ 084173/0-1

Manuel Nogueira Lois
Diretor Responsavel
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