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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Anga Sabemi Consignados X

(Administrado pela Necton Investimentos S.A.
Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga
Sabemi Consignados X ("Fundo"), que compreendem a demonstragao da posi¢ao financeira em 30 de
novembro de 2019 e as respectivas demonstragoes do resultado, da evolucdo do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de 13 de marco (inicio das atividades) a 30 de novembro de 2019, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios
Anga Sabemi Consignados X em 30 de novembro de 2019 e o desempenho de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa para o periodo de 13 de marco (inicio das atividades) a 30 de novembro de 2019, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios, regidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras". Somos independentes em
relaciio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras do Fundo como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia, valorizaciao e mensuraciao do
valor recuperavel dos direitos creditérios
(Notas 3 (e), (), (8) e 5)

A carteira do Fundo é composta, substancialmente,
por direitos creditorios oriundos de contratos de
assisténcia financeira originados pela cedente
(créditos consignados), custodiados por empresa
especializada e registrados pelo valor de aquisicdo e

atualizados com base na taxa interna de retorno das

operagoes, apropriados por competéncia até a data-
base dessas demonstragoes financeiras, deduzidos
pela provisdo para reducao ao valor recuperavel do
saldo dos direitos creditorios.

Na determinacao do valor recuperavel do saldo dos
direitos creditorios, a administracao do Fundo

adota critérios, julgamentos e metodologia descritas

nas Notas 3(g) e 5(i). A adocao de diferentes

critérios e julgamentos poderia resultar em saldo de

valor recuperéavel significativamente diferente.

Em razao da relevancia do saldo de direitos
creditorios na carteira do Fundo, a existéncia, a
valorizacdo e a mensuracao do valor recuperavel
foram consideradas areas de foco de auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Existéncia e valorizacdo dos direitos creditorios

Realizamos o entendimento do processo adotado
pela administradora e pelo custodiante para a
confirmacao da existéncia e valorizacao dos direitos
creditérios.

Adicionalmente, executamos, em base amostral,
testes relacionados a: (i) confirmac¢iao com a
cedente sobre valores cedidos dos direitos
creditérios; (ii) inspecao da documentacao que
comprova os lastros referente aos direitos
creditérios; e (iii) recalculo da atualizacdo dos
saldos dos direitos creditérios com base na taxa
interna de retorno das operacoes.

Mensuracao do valor recuperadvel dos direitos
creditérios

Realizamos o entendimento dos critérios e
metodologia utilizados pela administradora para
identificacao da necessidade de reducio dos ativos
ao valor recuperavel.

Analisamos a razoabilidade e a consisténcia da
metodologia e principais critérios utilizados pela
administradora para a determinagao do valor
recuperavel dos direitos creditorios.

Adicionalmente, testamos a base de dados, assim
como procedemos, em base de testes, ao recélculo
para apuracao da provisao para reducao ao valor
recuperavel dos direitos creditérios.

Consideramos que os procedimentos adotados pela
administradora quanto a existéncia, valorizacao e
mensuracao do valor recuperéavel dos direitos
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Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

creditorios sdo razoaveis em todos os aspectos
relevantes no contexto das demonstracoes
financeiras.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacio das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
em direitos creditdrios, regidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres de
distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgio das demonstracoes financeiras, a administra¢gdo do Fundo é responsavel pela avaliacao da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstragGes financeiras. A
continuidade das operagoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracdo das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detecta as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacgoes falsas intencionais.
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Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao do Fundo.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracoes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracées financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢ao adequada.

Comunicamo-nos com os responséaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoéavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse ptiblico.

Sao Paulo, 4 de marco de 2020

)
%&c&wﬂé@w A
PricewaterhouseCoope
Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5

Contador CRC 1SP171564/0-1



Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados X

CNPJ: 32.222.848/0001-51

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)

Demonstracio da posicao financeira
Em 30 de novembro de 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Disponibilidades
Banco Bradesco S.A.

Titulos Piablicos
Letras Financeiras do Tesouro

Cotas de Fundos de Investimento
Bradesco FIRF Ref DI Federal Extra

Direitos Creditérios Sem Aquisicio Substancial de Riscos e Beneficios
A vencer

Vencidos

Provisdo por reducao ao valor recuperavel

Outros Valores e Bens
Taxa de fiscalizacio CVM a diferir
Ajuste e aprovisionamento patrimonial

Total do Ativo

Valores a pagar

Taxa de gestdo

Servigos técnicos especializados
Taxa de administracao

Taxa de custodia

Taxa CETIP/SELIC

Outros

Patrimoénio Liquido

Cotas seniores

Cotas subordinadas preferenciais
Cotas subordinadas ordinarias

Total do Patriménio Liquido e Passivo

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras.

Em 30 de
novembro de 2019

% sobre o
patrimonio liquido

68 0,01
68 0,01
2.084 0,41
2.084 0,41
2.535 0,50
2.535 0,50
500.981 99,15
503.188 99,59
871 0,17
(3.078) (0,61)

11 -

5 _

6 -
505.679 100,07
401 0,07
199 0,04
70 0,01
64 0,01
60 0,01

P -

6 -
505.278 100,00
403.518 79,86
32.434 6,42
69.326 13,72
505.679 100,07




Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados X

CNPJ: 32.222.848/0001-51

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)

Demonstracio do resultado

Periodo 13 de marco (inicio das atividades) a 30 de novembro de 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Composicio do Resultado do Periodo

Resultado de Titulos de Renda Fixa
Apropriagdo de rendimentos

Rendas de Aplicacio em Cotas de Fundos de Investimento
Resultado com cotas de fundos de investimento

Resultado de Direitos Creditérios Sem Aquisicao Substancial de Riscos e Beneficios

Rendas de direitos creditorios
Provisdo por redugdo ao valor recuperavel

Outras Receitas
Rendas com ajuste e aprovisionamento patrimonial

Total das Receitas

Demais Despesas

Taxa de gestdo

Taxa de administragio

Taxa de custodia

Servigos técnicos especializados
Taxa de fiscalizagdo CVM

Taxa CETIP/SELIC

Taxa ANBIMA

Taxa de controladoria

Outras despesas operacionais

Resultado Liquido do Periodo

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.

Periodo 13 de marco (inicio
das atividades) a 30 de
novembro de 2019

88

88

960

960

42.651

45.729
(3.078)

o |

43.705

(2.428)

(1.298)
(418)
(391)

(79)
(26)
(29)
(22)
(19)
(146)

41.277




Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados X

CNPJ: 32.222.848/0001-51

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)

Demonstracoes da evolucao do patrimoénio liquido
Periodo 13 de marco (inicio das atividades) a 30 de novembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quantidade e valor das cotas)

Constituicio do Fundo
13.334,0000 cotas subordinadas ordinarias a R$ 1.000,0000 cada

Cotas Emitidas no Periodo

380.914,0000 cotas séniores

30.247,0000 cotas subordinadas preferenciais
30.999,0000 cotas subordinadas ordinérias

Patrimoénio Liquido Antes do Resultado do Periodo
Resultados do Periodo

Patrimonio Liquido no Final do Periodo
380.914,0000 cotas séniores a R$ 1.059,342341 cada

30.247,0000 cotas subordinadas preferenciais a R$ 1.072,317717 cada
44.333,0000 cotas subordinadas ordinarias a R$ 1.563,748789 cada

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras.

Periodo 13 de marco (inicio
das atividades) a 30 de
novembro de 2019

13-334

13.334

450.667

387.143
30.846
32.678

464.001

41.277

505.278

403.518
32.434
69.326



Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados X

CNPJ: 32.222.848/0001-51

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)

Demonstracio dos fluxos de caixa
Método direto

Periodo 13 de marco (inicio das atividades) a 30 de novembro de 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Compra de titulos ptiblicos

Venda de titulos ptblicos

Aplicacgdo em cotas de fundos de investimento
Resgate de cotas de fundos de investimento
Aquisicdo de direitos creditorios

Liquidagdes de direitos creditorios

Recompra de direitos creditorios

Pagamentos de taxa de gestao

Pagamentos de taxa de administra¢ao
Pagamentos de taxa de custodia

Pagamentos de taxa de controladoria
Pagamentos de taxa CVM

Pagamentos de despesa com CETIP/SELIC
Pagamentos de taxa ANBIMA

Demais pagamentos/recebimentos

Caixa Liquido das Atividades Operacionais
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Cotas seniores emitidas

Cotas subordinadas preferenciais emitidas

Cotas subordinadas ordinarias emitidas

Caixa Liquido das Atividades Financiamento
Variacio de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.

Periodo 13 de marco (inicio
das atividades) a 30 de
novembro de 2019

(4.347)
2.351

(371.371)
369.796

(519.222)
57.715
3.177

(1.099)

(354)

(331)

(19)

(31)

(27)

(22)

(149)

(463.933)

387.143
30.846
46.012

464.001

68

68



Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi

Consignados X

CNPJ n° 32.222.848/0001-51

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Commodities)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
Periodo de 13 de marco (inicio das atividades) a 30 de novembro de 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga Sabemi Consignados X teve seu
inicio em 13 de marco de 2019, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracao.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas, através da
aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicio de Direitos de Crédito
Elegiveis oriundos de Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira, concedidos pela
Sabemi Seguradora S.A. (“Sabemi” ou “Cedente”) a Segurados, devidamente formalizados
nos termos da Circular SUSEP n° 320, de 02 de marco de 2006, conforme alterada pela
Circular SUSEP n°423, de 29 de abril de 2011, de acordo com os critérios de composicao e
diversificacao estabelecidos pela legislacao vigente e no Regulamento do Fundo.

O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no
Artigo 9°-B da Instrucao CVM n° 539, incluindo pessoas naturais ou juridicas, fundos de
investimento, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de
capitalizacao, e entidades fechadas de previdéncia complementar, reguladas pela Resolucao
CMN n° 3.792, que estejam aptos a investir nesta modalidade de fundo de investimento,
observado, contudo, que, na hipdtese de determinada(s) classe(s) de Cotas vir(em) a ser
ofertada(s) publicamente nos termos da Instrucao CVM n° 476, sera admitida, para os fins
da oferta em questdo, a participacdo exclusiva de investidores classificados como
profissionais, assim definidos nos termos do Artigo 9°-A da Instru¢do CVM n° 539, nao
havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores.

Investidores nao residentes poderao adquirir Cotas do Fundo, desde que (i) estejam
devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolucao do Conselho Monetario
Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, da Instrucao CVM n° 560,
de 27 de marco de 2015, e (ii) se enquadrem como investidores qualificados, nos termos da
regulamentacao editada pela CVM.

O Fundo podera alocar recursos de seu patrimonio liquido em operacoes em mercados de
derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite
destas, desde que nao gere exposicOes superiores a uma vez o valor do patrimonio liquido
do Fundo e que a contraparte de tais operacoes nao seja a Sabemi.

O Fundo podera alocar a totalidade de seu patrimonio liquido, desde que observada a
constituicdo da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacdo, em Direitos de Crédito
Elegiveis oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira concedidos a
Devedores pelas Cedentes, as quais também prestam ao Fundo os servicos de cobranca dos
Direitos de Crédito Inadimplidos.

As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Coordenador Lider, do Custodiante, do Controlador, do Agente de Escrituracao, do
Agente de Conta Fiduciaria, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.
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Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
Periodo de 13 de marco (inicio das atividades) a 30 de novembro de 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

O parametro de rentabilidade para as Cotas Seniores 12 emissao corresponde a taxas médias
diarias do CDI acrescido de 2,30% ao ano.

O parametro de rentabilidade das Cotas Subordinadas Preferenciais corresponde a taxa
equivalente a variacao acumulada das taxas médias diarias do CDI no periodo, acrescido de
um spread de 4,00% ao ano.

A gestao da carteira do Fundo é realizada pela Anga Administracao de Recursos Ltda.

Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios que sao
definidas pela Instru¢do Normativa n® 489, de 14 de janeiro de 2011, e pelas orientacoes
emanadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracao dessas demonstracgoes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizacao e determinacao dos valores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstracoes financeiras foram aprovadas pela Administracao em 4 de marco de 2020.
Principais politicas contabeis

Entre as principais politicas contabeis adotadas destacam-se:

(a) Apuracao de resultados

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

(b) Caixa e equivalentes de caixa

(o)

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depodsitos bancarios e aplicacoes
financeiras de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que sao prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sao atualizados, diariamente, pelo
critério de valor justo por meio de resultado, através do respectivo valor da cota divulgado
pelos respectivos administradores dos fundos investidos.

(d) Ativos financeiros

De acordo com o estabelecido na Instrucao CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os ativos
financeiros foram classificados como “titulos para negociacao”, considerando que foram
adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo
contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados sobre esses
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi

Consignados X

CNPJ n° 32.222.848/0001-51

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Commodities)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
Periodo de 13 de marco (inicio das atividades) a 30 de novembro de 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

titulos foram reconhecidos no resultado do periodo e apropriados de acordo com o regime
de competéncia.

Classificacao dos direitos creditorios
Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) Operacoes com aquisicao substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditorio objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditorio no registro
contabil do cedente.

(i) Operacoes sem aquisicao substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo nao adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
do direito creditorio objeto da operacao, nao ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.

A classificacao dos grupos acima ¢é de responsabilidade da Administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicao do
Fundo a variacao no fluxo de caixa futuro associados aos direitos creditérios objeto da
operacao.

Mensuracio dos direitos creditérios

(i) Direitos creditorios a vencer

Sao mensurados inicialmente pelo custo de aquisicao e posteriormente pelo critério de custo
amortizado, com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata
temporis. A taxa interna de retorno foi calculada com base no valor de aquisicao, valor de
vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

(i1) Direitos creditorios vencidos
Estao integralmente registrados, limitados a seu respectivo valor de face (valor atualizado
até o vencimento).

Provisao para perdas por reducao ao valor recuperavel

A provisao por reducao ao valor recuperavel € mensurada e registrada com base nas regras
e procedimentos definidos na Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios n°® 489 de 14 de
janeiro de 2011. Sempre que houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do
Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, uma provisao para perdas deve ser
registrada. A evidéncia de reducdo ao valor recuperavel dos ativos pode ser verificada
também através de analise de dados historicos para créditos de mesmas caracteristicas de
risco, incluindo as perdas esperadas.

Caso os referidos créditos inadimplentes sejam de alguma forma, recuperados apos o
provisionamento, estes sao destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, sendo revertida
a provisao anteriormente constituida.
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As perdas e provisoes relacionadas aos Direitos Creditorios de Crédito adquiridos pelo
Fundo que estejam vencidos e nao pagos sao suportados tnica e exclusivamente pelo Fundo
e sao reconhecidas no resultado do exercicio.

4 Ativos financeiros

(a) Composicao da carteira - titulos de renda fixa
Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estao
assim classificados:

Em 30 de novembro de 2019

Valor de Valor de
Negociacao curva mercado Diferencial

Titulos Publicos Federais - Acima de 1
ano 2.084 2.084 -

Letras Financeiras do Tesouro 2.084 2.084 -

O Fundo mantém, também, em sua carteira cotas de fundos de investimento no valor de
R$ 2.535, classificados como titulos para negociacao sem prazo de vencimento.

(b) Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuracao do valor de mercado sdo os seguintes:

e Poés-fixados - As LFT’s sdo atualizadas pelas cotacoes/taxas divulgadas nos boletins
publicados pela ANBIMA.

5 Direitos creditorios

(a) Caracteristicas dos direitos creditorios do Fundo
Os direitos creditorios sao oriundos de contratos de concessdo de assisténcia financeira
originados pela Sabemi Seguradora S.A., os quais possuem as mesmas caracteristicas dos
empréstimos consignados com desconto em folha de pagamento e que sdo devidamente
formalizados nos termos da Circular SUSEP n° 320.

(b) Classificacao dos direitos creditorios do Fundo
O Fundo adquiriu direitos creditérios registrando-os como sendo sem aquisicao substancial
de riscos e beneficios em decorréncia do fato de que a Cedente e/ou Partes relacionadas,
através da detencao de cotas subordinadas, compensam o Fundo pelas perdas de crédito
provaveis.

(¢) Metodologia de precificacao
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Tendo em vista que nao ha mercado ativo para os Direitos de Crédito Elegiveis integrantes
da carteira do Fundo, estes terao seu valor calculado, todo dia til, pelos respectivos custos
de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisoes
relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

(d) Critérios de elegibilidade
Os Critérios de Elegibilidade serao validados pelo Custodiante na data de aquisicao dos
Direitos de Crédito pelo Fundo. Para fins do disposto na legislacao e no Regulamento, sao
considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

L o prazo de vencimento dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo deve ser de,
no maximo, 96 (noventa e seis) meses;

II. o prazo de vencimento dos Direitos de Crédito ndo podera ser posterior a data da
ultima amortizacao da série inica de Cotas Seniores indicada no Suplemento;

ITII. considerada pro forma a cessao pretendida, na data da cessao dos Direitos de Crédito
ao Fundo, para fins de securitizacao, ao menos 30% (trinta por cento) dos Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo deverao ter vencimento maximo de 72
(setenta e dois) meses, calculados a valor presente pela respectiva Taxa de Cessao;

IV. cada Direito de Crédito a ser cedido ao Fundo deve ter valor minimo de R$30,00
(trinta reais);

V. a data do vencimento da primeira parcela vincenda do respectivo Contrato de
Concessao de Assisténcia Financeira nao podera ser superior a 70 (setenta) dias
contados da data da sua efetiva cessao ao Fundo, para fins de securitizacgao;

VI. os Direitos de Crédito oferecidos a cessao, para fins de securitizacao, devem ter como
Devedores pessoas com idade entre 21 (vinte e um) anos e 69 (sessenta e nove) anos,
11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, inclusive;

VII. o Devedor nao deve ter, na data da cessao pretendida, saldo devedor junto ao Fundo,
representado por um ou mais Direitos de Crédito, em valor total presente superior a
R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), considerada pro forma a cessao
pretendida;

VIII. os respectivos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira ndo poderao ter
parcela vencida e nao paga perante o Fundo na data da cessao pretendida; e

IX. na data da cessdo pretendida, e considerada pro forma a cessao pretendida, o limite
méaximo de concentracdo por Ente Publico Conveniado indicado no Anexo ao
Regulamento nao devera ser excedido.

A totalidade dos Documentos Representativos do Crédito sera disponibilizada pela Sabemi
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ao Custodiante, ou terceiro por este indicado, dentro de 30 (trinta) Dias Uteis contados do
ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

O limite maximo de concentracao por Ente Publico Conveniado em termos percentuais, com
relacdo ao patrimonio liquido do Fundo, verificado pelo Custodiante, consta no quadro a
seguir. Na hipotese de haver proposta para alteracdo no quadro a seguir, esta devera ser
previamente submetida e analisada pela Agéncia Classificadora de Risco.

Limite maximo em relacao ao

Ente Piblico Conveniado patrimonio liquido do Fundo

Exército Brasileiro 70%
SIAPE — Sistema Integrado de

Administracao de Recursos Humanos 55%
do Poder Executivo Federal

Aeronautica 10%

Na hipotese de o Direito de Crédito Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apo6s
sua cessao ao Fundo, nao havera direito de regresso contra a Sabemi, a Sabemi Previdéncia
Privada, o Custodiante, a Gestora e/ou a Administradora, salvo em caso de comprovada ma-
fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatéria transitada em
julgado.

A Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contetido, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos
Direitos de Crédito que comporao a carteira do Fundo, nos termos do Artigo 295 do Coédigo
Civil Brasileiro, nao havendo por parte do Custodiante, do Controlador, do Agente de Conta
Fiduciaria, da Gestora, da Administradora e/ou do Coordenador Lider qualquer
responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades do
Custodiante previstas na Instrucdo CVM n° 356, no Contrato de Cessao Para Fins de
Securitizacao e nos demais documentos da Oferta.

A cessao dos Direitos de Crédito, para fins de securitizacdo, seré irrevogavel e irretratavel,
com a transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a
Sabemi, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a estes
relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Condicoes de cessao
Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os Direitos de Crédito devem ser
classificados como Direitos de Crédito Elegiveis.

A Sabemi somente apresentara para a aquisicao pelo Fundo, para fins de securitizagao,
Direitos de Crédito que atendam integralmente as Condigoes de Cessao, sendo de sua
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responsabilidade confirmar a Administradora, ao Custodiante e a Gestora o atendimento
dos Direitos de Crédito as Condicoes de Cessao, abaixo relacionadas:

L. ter sido realizado, pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada, conforme o
caso, o registro dos respectivos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira no
respectivo Portal de Consignacao, para fins de operacionalizacao da consignacao em
folha de pagamento do Devedor, a qual devera ter sido devidamente autorizada pelo
Devedor, cuja comprovacao devera se dar pelo meio aplicavel, conforme previsto no
Contrato de Cessao para Fins de Securitizacao Sabemi;

II.  acessao para o Fundo, para fins de securitizacao, de cada um dos Direitos de Crédito
deve ser efetuada de acordo com a Taxa de Cessao, propiciando ao Fundo um retorno
correspondente a, no minimo, 83,00% (oitenta e trés por cento) da taxa de juros
pactuada entre a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada e os Devedores no ambito
de cada Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira, sendo que o conjunto de
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo devera gerar uma taxa de retorno minima, apo6s
a operacao, equivalente a 21,00% a.a. (vinte e um inteiros por cento ao ano), expressa
por Dias Uteis em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias;

III. os Direitos de Crédito oferecidos em cessao ao Fundo, para fins de securitizacao,
devem ser oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira celebrados
entre a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada e Devedores, cujas parcelas tenham
valor nominal pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente, representados por
Documentos Representativos do Crédito, estando livres e desembaracados de
quaisquer 0nus, gravames ou restricoes de qualquer natureza;

IV. os Direitos de Crédito oferecidos em cessdo ao Fundo e os respectivos Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira, no momento da aquisicdo pelo Fundo, nao
deverao estar sob questionamentos ou discussoes judiciais, parcial ou totalmente, de
que seja parte a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada;

V. tenha havido o desconto e repasse a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada,
conforme aplicavel, da primeira parcela do Contrato de Concessao de Assisténcia
Financeira do respectivo Devedor, quando a averbacao de tais instrumentos na
respectiva margem consignavel do Devedor nao tiver ocorrido por meio eletronico ou
de forma automatica;

VI. os Direitos de Crédito oferecidos em cessao ao Fundo deverao ter como objeto a
totalidade das demais parcelas de um mesmo Contrato de Concessdo de Assisténcia
Financeira;

VII. nao ter sido verificada ou, em caso de verificacao, ter sido sanada qualquer das

situacOes listadas no Artigo 67° a, até a Data de Verificacao imediatamente anterior a
cessao; e

11
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VIII. os Direitos de Crédito oferecidos em cessdo ao Fundo nao poderao estar vencidos e
devem necessariamente estar livres e desembaracados de quaisquer Onus, e o
respectivo Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira nao podera estar
inadimplido, no momento da cessao, perante a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia
Privada ou fundos de investimento para os quais a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia
Privada tenham cedido recebiveis de mesmas caracteristicas dos Direitos de Crédito.

Composicao de direitos creditorios por vencimento
Em 30 de novembro de 2019, a composicao dos direitos creditérios por vencimento esta
descrita conforme quadro abaixo:

Direitos Creditorios Em 30 de novembro de 2019
Parcelas a vencer 503.188
Até 1 ano 126.743
Entre 1 e 2 anos 105.057
Entre 2 e 3 anos 86.846
Entre 3 e 4 anos 71.838
Acima de 4 anos 112.704
Parcelas vencidas 871
Até 1ano 871
Total 504.059

Os 5 maiores devedores dos direitos creditérios do Fundo em 30 de novembro de 2019
estao assim representados:
2019

% sobre o total de

Devedores Valor direitos creditoérios
Devedor 1 149 0,06
Devedor 2 148 0,06
Devedor 3 148 0,06
Devedor 4 148 0,06
Devedor 5 147 0,06
Demais devedores 503.319 99,70
Total 504.059 100,00

12
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(g) Movimentacao dos direitos creditérios

A movimentacao dos direitos creditérios ocorrida no periodo esta descrita conforme
quadro abaixo:

Periodo de 13 de
marco a 30 de
Descricao novembro de 2019

Saldo inicial -

(+) Aquisicao de direitos creditorios 519.222
(-) Liquidagoes (57.715)
(+) Rendas 45.729
(-) Recompras 3.177
Saldo Final 504.059

(h) Recompras

No periodo de 13 de marco de 2019 a 30 de novembro de 2019 houve recompra de direitos
creditorios no montante de R$ 3.177, os quais foram registrados pelo seu respectivo valor de
custo corrigido.

(i) Provisao para perda por reducao ao valor recuperavel dos direitos creditorios

0)

(ii)

Critérios para provisao para perdas por reducao ao valor recuperavel

O reconhecimento das provisoes para perdas por reducao ao valor recuperavel dos direitos
creditérios detidos pelo Fundo s3o calculados, conforme procedimentos definidos na
Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, que incluem anélises elaboradas pela
Administradora e que consideram a performance de cada contrato vis a vis o seu fluxo de
recebimentos, acompanhada ainda da avaliacdo do comportamento da performance dessa
carteira, para determinar as perdas esperadas dos créditos consignados adquiridos pelo
Fundo. A anélise considera a estimativa de perdas em relacao ao valor presente da totalidade
das cessoes de crédito, e o acompanhamento é realizado mensalmente.

Movimentacao da provisiao para perda por reducao ao valor recuperavel dos
direitos creditérios

2019
Saldo inicial -
Constitui¢ao no periodo 3.078
Saldo em 30 de novembro de 2019 3.078

13
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(iii) Garantias e créditos substituidos
Os direitos creditérios nao possuem garantias e nao ocorreram créditos substituidos.

6 Taxas praticadas por grupo de operacoes realizadas no

Vd
periodo
As taxas de desconto anuais na aquisicao de direitos creditorios sem aquisi¢ao substancial
dos riscos e beneficios ocorridas no periodo estdo assim distribuidas:

Taxa minima Taxa média Taxa maxima
Periodo (% a.a.) ponderada (% a.a.) (% a.a.)
Marco de 2019 21,01 21,40 23,19
Abril de 2019 21,12 21,61 23,16
Maio de 2019 21,15 21,21 21,36
Junho de 2019 21,00 21,19 21,35
Agosto de 2019 21,04 21,17 21,36
Setembro de 2019 21,00 21,13 21,27
Outubro de 2019 21,10 21,21 21,42
Novembro de 2019 21,18 21,23 21,41

7  Rating
As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serao objeto de classificacao de risco (rating)
pela Agéncia Classificadora de Risco, a qual sera trimestralmente atualizada. As Cotas
Subordinadas Ordinarias poderdao ser objeto de classificacdo de risco por uma agéncia
classificadora de risco, se necessario para atender ao disposto no artigo 3°, III da Instrucao
CVM n° 356, que sera trimestralmente atualizada.

As Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais sao objeto de classificacdo de risco (rating)
pela S&P Global Ratings e periodicamente avaliada a cada trimestre. As Cotas Subordinadas
Ordinarias possuem classificacao de risco atribuida pela Austin Rating.

Classe de cotas Rating dilzlzﬁga(l:% o cla?s%fé':;;i(;lora
amron | iy | Syt
oo™ | braaah | aomeor | SpndardRoors
Sfc{?nsalf; rdinada BB- (sf) 29/10/2019 Austin Rating

Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas, serao adotados os seguintes
procedimentos: (i) comunicacao a cada Cotista das razoes do rebaixamento, através de
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publica¢do no periddico referido no inciso III do Artigo 13° do Regulamento, ou através de
correio eletronico; e (ii) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico
contendo relatério da(s) empresa(s) de classificacao de risco.

Razao de garantia

Em conformidade com o Artigo 24, inciso XV, da Instrucao CVM n° 356, a relacao entre o
valor do patriménio liquido do Fundo e o valor total das Cotas Seniores sera de 121,21%
(cento e vinte e um inteiros e vinte e um centésimos por cento). Isto é, o Fundo devera ter,
no minimo, 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento) de seu patrimonio
representado por Cotas Subordinadas e, portanto, 82,50% (oitenta e dois inteiros e
cinquenta por cento), no maximo, por Cotas Seniores.

Adicionalmente, as Cotas Subordinadas Ordinarias deverao representar, no minimo, 11,00%
(onze inteiros por cento) do patrimonio liquido do Fundo. Esta relacao sera apurada
diariamente e sera acessivel aos cotistas do Fundo através do site da Administradora.

Na hipétese de inobservancia da Razao de Garantia mencionada, ou seja, caso as Cotas
Subordinadas representem percentual inferior a 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta
centésimos por cento) do patrimoénio liquido do Fundo, ou as Cotas Subordinadas
Ordinarias representem percentual inferior a 11,00% (onze inteiros centésimos) do
patrimonio liquido do Fundo, serao adotados os seguintes procedimentos:

L a Administradora imediatamente interrompera a aquisicio de novos Direitos de
Crédito Elegiveis;

II. a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia a Sabemi, mediante o
envio de correspondéncia ou de correio eletronico, em ambos os casos com aviso de
recebimento, para realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento do
Fundo a Razdo de Garantia, mediante a emissdao e subscricdio de novas Cotas
Subordinadas Ordinérias, as quais poderao ser subscritas em dinheiro ou nos moldes
do previsto no Capitulo XV do Regulamento;

ITI.  os titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias poderao subscrever, dentro do prazo
méiximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem notificados pela
Administradora do desenquadramento da Razao de Garantia, tantas Cotas
Subordinadas Ordinarias quantas forem necessarias para restabelecer a Razdo de
Garantia que houver sido violada, podendo inclusive excedé-la, conforme boletim de
subscricdo que vier a subscrever nos termos do inciso anterior, observado que tal
subscricao sera uma faculdade de cada titular de Cotas Subordinadas Ordinérias,
observado o disposto no Paragrafo Sexto do Artigo 34° do Regulamento.

Observada a ordem de alocagao de recursos prevista nos Paragrafos Primeiro e Segundo do
Artigo 43° do Regulamento, desde que o patriménio liquido permita e o Fundo tenha
disponibilidades para tanto, e observados ainda os prazos de caréncia previstos neste
Regulamento e no Suplemento das Cotas Seniores, a Administradora realizara, no dia 10
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(dez) de cada més, a amortizacao em Regime de Caixa das Cotas Subordinadas Preferenciais,
pelo valor atualizado das Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacio na data da
respectiva amortizacao e de forma proporcional ao percentual que as Cotas Subordinadas
Preferenciais representam no patrimoénio liquido do Fundo, mediante pagamento aos
Cotistas de disponibilidades do Fundo, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

I as Cotas Subordinadas nao representem percentual inferior a 17,50% (dezessete
inteiros e cinquenta centésimos por cento) do patrimonio liquido do Fundo,
considerada pro forma a amortizacdo pretendida, percentual do qual as Cotas
Subordinadas Preferenciais deverdo representar, no maximo, 6,50% (seis inteiros e
cinquenta centéssimos por cento);

II. o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha
feito as provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

ITII. até a data da amortizacao, nao se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacao
ou Eventos de Liquidacao, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido
adequadamente sanados; e

IV. na data da amortizacao, os limites de concentracao dispostos no Capitulo III e Anexo
I1I do Regulamento nao poderao estar desenquadrados.

Observada a ordem de alocacao de recursos prevista nos Paragrafos Primeiro e Segundo do
Artigo 43° do Regulamento, desde que o patrimonio liquido permita e o Fundo tenha
disponibilidades para tanto, e observados ainda os prazos de caréncia previstos neste
Regulamento e no Suplemento das Cotas Seniores, a Administradora podera realizar a
amortizacao em Regime de Caixa das Cotas Subordinadas Ordinéarias, até o limite necessério
para manutencao da Razao de Garantia, mediante solicitacao de Cotistas titulares da maioria
das Cotas Subordinadas Ordinarias e anuéncia da Administradora, pelo valor atualizado das
Cotas Subordinadas Ordinarias em circulacao na data da respectiva amortizacao e de forma
proporcional ao percentual que as Cotas Subordinadas Ordinarias representam no
patriménio liquido do Fundo, mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades do
Fundo, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

L as Cotas Subordinadas nao representem percentual inferior a 17,50% (dezessete
inteiros e cinquenta centésimos por cento) do patriménio liquido do Fundo
considerada pro forma a amortizacdo pretendida, percentual do qual as Cotas
Subordinadas Ordinarias deverao representar, no minimo, 11,00% (onze inteiros por
cento);

II. o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha
feito as provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

ITII. até a data da amortizacao, nao se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacao
ou Eventos de Liquidacao, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido
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adequadamente sanados; e

IV. na data da amortizacao, os limites de concentracao dispostos no Regulamento nao
poderao estar desenquadrados.

Para fins do previsto nos itens acima, a Administradora devera comunicar de imediato a
ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas e a Gestora.

Para fins do previsto acima, a Administradora sera responsavel pelo controle da razao de
garantia, devendo comunicar de imediato a ocorréncia de excesso de cobertura aos titulares
de cotas subordinadas e a Gestora.

Patrimonio Liquido
As Cotas serao de classe Sénior e Subordinada, sendo que as Cotas Subordinadas sao
subdividas em (i) Cotas Subordinadas Preferenciais e (ii) Cotas Subordinadas Ordinarias.

(a) Emissao
Na emissao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor de abertura
de Cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta do Fundo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas terao seu valor unitario de emissao idéntico na
primeira data de Emissao.

No ato da subscricao das Cotas, o subscritor assinaré (i) o respectivo boletim de subscricao,
que sera autenticado pela Administradora, por meio do qual se comprometera a integralizar
as Cotas Subscritas, respeitadas as demais condicoes previstas no Regulamento, e (ii) o
termo de adesiao ao Regulamento, indicando endereco de correio eletronico para
recebimento das comunicacoes que lhe sejam enviadas pela Administradora, nos termos do
Regulamento.

No periodo de 13 de marco de 2019 a 30 de novembro de 2019 houve as seguintes emissoes

de cotas:
Classe Valor
Cotas séniores 387.143
Cotas subordinadas preferenciais 30.846
Cotas subordinadas ordinéarias 46.012
Total 464.001

No periodo de 13 de marco de 2019 a 30 de novembro de 2019, o Fundo emitiu e integralizou
380.914,0000 cotas seniores, 30.247,0000 cotas subordinadas preferenciais e 44.333,0000
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cotas subordinadas ordinarias, perfazendo um montante de R$ 464.001.

As cotas seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes comuns:

. prioridade de amortizagao e/ou resgate em relacao as Cotas Subordinadas, observado
o disposto no Regulamento;
. valor unitario calculado todo dia 1til, para efeito de definicdo de seu valor de

integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 32°
do Regulamento; e

. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada cota sénior correspondera 1 (um) voto.

As cotas subordinadas preferenciais tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacoes:

. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacao e/ou resgate, observado
o disposto no Regulamento;

. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em
circulagcdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

. valor unitario calculado todo dia ttil, para efeito de definicdo de seu valor de

integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 32°
Paragrafo Quarto do Regulamento; e

. direito de votar em matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais de Cotistas,
sendo que a cada Cota Subordinada Preferencial correspondera 1 (um) voto.

As cotas subordinadas ordinarias tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacoes:

. subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais para efeito de
amortizacao e/ou resgate, observado o disposto no Regulamento;

. somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Preferenciais em circulacdo, admitindo-se o resgate em Direitos de
Crédito;

. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de

integralizacao, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 33°
do Regulamento; e

o direito de votar em matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais de Cotistas,
observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 63° do Regulamento, sendo que
a cada Cota Subordinada Ordinaria correspondera 1 (um) voto.

(b) Resgate e amortizacao
Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Preferenciais deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor do dia do pagamento
da amortizacdo respectiva, exceto para fins de amortizacdo das Cotas Subordinadas
Ordinarias, para as quais devera ser utilizado o valor de fechamento do dia anterior ao dia
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da amortizacao, observando-se respectivamente os Artigos 32° e 33°, além do Suplemento
das Cotas Seniores.

Nao serao realizadas amortizacoes de Cotas dentro dos primeiros 18 (dezoito) meses
contados do inicio do funcionamento do Fundo.

Nao serao realizadas amortizacoes de Cotas Subordinadas Ordinarias nos 6 (seis) meses
anteriores ao pagamento da ultima parcela de amortizacao (e consequente resgate) de toda
e qualquer série de Cotas Seniores e cotas subordinadas preferenciais.

O prazo de duracao da 12 série de Cotas Seniores é de 114 (cento e quatorze) meses, contados
da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores da 12 série.

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista nos Paragrafos Quarto e Quinto do
Artigo 43° do Regulamento, desde que o patrimonio liquido permita e o Fundo tenha
disponibilidades para tanto, e observados ainda os prazos de caréncia previstos no
Regulamento e no Suplemento das Cotas Seniores, a Administradora realizara, no dia 10
(dez) de cada meés, a amortizacdo em Regime de Caixa das Cotas Seniores, pelo valor
atualizado das Cotas Seniores em circulaciao na data da respectiva amortizagao, observadas,
ainda, as regras de calculo definidas no Regulamento e no Suplemento, mediante pagamento
aos Cotistas de disponibilidades do Fundo, deduzidos (i) os valores estimados referentes as
despesas do Fundo previstas para os 60 (sessenta) dias seguintes ao pagamento da
amortizacao, (ii) a Reserva de Amortizacao, e (iii) a Reserva de Caixa.

Na realizacdo das amortizacoes de Cotas Seniores, todos os Cotistas serao previamente
notificados pela Administradora, por escrito, com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de
antecedéncia, inclusive sobre o valor total esperado envolvendo cada amortizacao.

Qualquer amortizaciao afetara todos os Cotistas Seniores, de forma proporcional e em
igualdade de condigoes, nao havendo entre eles qualquer relacao de subordinacao.

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, o Fundo obrigatoriamente devera
observar a Razao de Garantia tratada no Artigo 55° do Regulamento.

A Administradora devera constituir e manter, ao longo dos 45 (quarenta e cinco) dias
corridos que antecedem cada uma das datas de amortizacao de Cotas Seniores, uma Reserva
de Amortizacao para amortizacao das Cotas Seniores, formada por recursos recebidos das
liquidacoes dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo e correspondente a
100% (cem por cento) do resultado da féormula abaixo (liquidas de Reserva de Caixa, de
quaisquer impostos, taxas, contribuigcdes, encargos ou despesas de qualquer natureza),
sendo que seus recursos deverao ser aplicados em Ativos Financeiros.
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1
Reserva de Amortizacgio = PLS(T) * ((NAS “N= 1)))
Sendo que:
PLS(T) ¢ o valor do patrimonio representado por Cotas Seniores em circulacao na
data da composicao da Reserva de Amortizacao (T).
NAS a quantidade de meses compreendidos no prazo de duracao das Cotas
Seniores deduzido do prazo de caréncia, ambos identificados no Suplemento.
N é o nimero da amortizacdo programada de Cotas Seniores a ser realizada,

calculado na forma do item “NAS” anterior.

Para fins de calculo da Reserva de Amortizacdo, na forma do disposto no Regulamento, as
amortizacdes de Cotas Seniores terdo seus valores estimados com base no previsto no
Suplemento das Cotas Seniores.

Caso a Administradora verifique nao ser possivel a formacao da Reserva de Amortizacao de
acordo com os procedimentos descritos acima, devera suspender a aquisicao de Direitos de
Crédito Elegiveis até que a Reserva de Amortizacao seja devidamente constituida.

As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas ou resgatadas caso o Fundo atenda
a todos os indices e parametros previstos no Regulamento e no suplemento de cada série de
Cotas Seniores, especialmente a Razao de Garantia, ressalvadas as hipoteses previstas no
Regulamento.

Nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de duracao de cada série de
Cotas Seniores, amortizacao de Cotas ou liquidagao do Fundo.

Nao houve amortizacao de cotas no periodo de 13 de marco de 2019 a 30 de novembro de
2019.

Servicos de gestao, custddia e controladoria

A Administradora delega a gestao da carteira a Angd Administracao de Recursos Ltda.,
entidade autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) a realizar atividades de
gestao de carteiras de valores mobiliarios.

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é responsavel pela
execucao dos servicos de tesouraria, custddia, escrituracao de cotas.

O servico de controladoria é de responsabilidade da Oliveira Trust Servicer S.A.
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Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Custodiante contratou a Metrofile Brasil Gestao
de Informacdo Ltda. para realizar a guarda fisica, manutencdo, armazenamento,
organizacao e digitalizacdo da documentacao dos titulos dos direitos creditorios.

Os titulos publicos estao registrados no Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC)
do Banco Central do Brasil.

O controle das cotas dos fundos de investimento que compoe a carteira do Fundo esta sob
responsabilidade do Administrador do fundo investido, ou de terceiros por ele contratado.

Remuneracao da administracao e gestao

Pelos servicos de administracdo do Fundo, gestdo da carteira, custodia qualificada e
escrituracao das Cotas, sera devida uma Taxa de Administracdo equivalente a soma dos
valores apurados em cada uma das trés linhas indicadas na tabela abaixo, prevalecendo o
maior montante apurado em cada linha, a ser distribuida em parcelas entre os prestadores
de servico do Fundo:

Remuneracao devida % (s
. o e A . alor minimo mensal
Prestador de servicos (% do patrimonio R$ (*)
liquido do Fundo)

Administradora 0,16% a.a. R.$ 18'900’(.)0
(dezoito mil reais)

. R$ 23.000,00

o, * % * %% H

Custodiante e Controlador 0,15% a.a. (¥*) (***) (vinte e trés mil reais)
Agente de verificacao dos R$7.900,00
processos de conciliagao de N/A (sete mil e novecentos
arrecadacao reais)/trimestre(****)
Gestora 0,50% a.a. N/A

(*) O valor minimo mensal sera corrigido anualmente pelo Indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundagao Gettlio Vargas.

(**) Ao valor devido exclusivamente ao Custodiante serdo acrescidas a remuneracdo adicional a ser
paga em base trimestral pelos servicos de verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo, que poder4 ser realizada por terceiros devidamente contratados pelo Custodiante, cujo valor
variara de acordo com a quantidade de Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira cujos
respectivos Direitos de Crédito tenham sido adquiridos pelo Fundo, e que estd limitado a
R$ 10.628,00 (dez mil, seiscentos e vinte e oito reais) por trimestre, considerando o total de até 1.500
(um mil e quinhentos) Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, sendo certo que, caso o
numero de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira analisados seja superior a 1.500 (um
mil e quinhentos), entdo, neste caso, sera cobrado o valor adicional de R$ 7,00 (sete reais) por
Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira analisado. Aos valores indicados nesta nota (2) sera
acrescido o valor do imposto sobre servigos — ISS, programa de integracao social — PIS e contribuigio
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para financiamento da seguridade social — COFINS que incidam sobre tais remuneracgoes, as
aliquotas previstas na legislacao vigente.

(***) A remuneracdo devida ao Custodiante e ao Controlador pelos servicos por eles prestados,
prevista no quadro acima, sera rateada em 50% (cinquenta por cento) para cada um na forma do
Contrato de Custodia, Controladoria e Escrituragao.

(****) Ao montante da remuneracao devida ao Agente de Verificacao dos Processos de Conciliacdo de
Arrecadacao sera acrescido o valor do imposto sobre servigos — ISS, programa de integrac¢ao social —
PIS e contribuicdo para financiamento da seguridade social — COFINS que incidam sobre tal
remuneracao, as aliquotas previstas na legislacao vigente. O valor da remuneracio devida ao Agente
de Verificacao dos Processos de Conciliacdo de Arrecadacio sera corrigido anualmente pelo IGP-M.

A taxa de administracao € calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) por dia 1util, sobre o patrimoénio liquido do dia ttil
imediatamente anterior, e sera paga mensalmente a Administradora até o 5° (quinto) dia
atil do més subsequente ao vencido.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatoério
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

No periodo de 13 de marco de 2019 a 30 de novembro de 2019, a despesa de taxa de
administracgao foi de R$ 418, registrada na conta “Taxa de administracido”, a despesa de taxa
de gestao foi de R$ 1.298, registrada na conta “Taxa de gestdo”, a despesa de taxa de
controladoria foi de R$ 19, registrada na conta Taxa de controladoria” e a despesa de taxa
de custodia foi de R$ 391, registrada na conta “Taxa de custodia”.

N3ao é cobrada taxa de performance, ingresso ou saida.

Rentabilidade

As rentabilidades no periodo de 13 de marco de 2019 a 30 de novembro de 2019 estao
apresentadas abaixo:

Classe das cotas Rentabilidade no periodo (%)

Cota sénior 5,93
Cota subordinada preferencial 7,23
Cota subordinada ordinéaria 56,37

Conforme definido no suplemento de cotas, o Fundo utiliza como parametro de
rentabilidade para as cotas seniores 100% da taxa DI, calculada e divulgada pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao, acrescida de 2,30% ao ano. A rentabilidade do Benchmark no periodo
foi de 5,93% ao ano. As cotas subordinadas preferenciais tém como parametro de
rentabilidade 100% da taxa DI acrescida de 4,00% ao ano. A rentabilidade do Benchmark
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no periodo foi de 7,23% ao ano. As Cotas Subordinadas Ordinérias nao possuem parametro
de rentabilidade.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Os
investimentos em fundos nao sao garantidos pela Administradora ou por qualquer

mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Gerenciamento de riscos

(a) Gerenciamento de riscos

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estiao, por sua natureza, sujeitos a
flutuacoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que a Administradora e/ou
a Gestora mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia
de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

(b) Fatores de riscos

il.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes
fatores de risco, de forma ndo exaustiva:

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos Devedores ou por demais contrapartes das operacées do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacoes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na
avaliacao do risco de crédito do Devedor podem acarretar em oscilacées no preco de
negociacao dos titulos que compodem a carteira do Fundo.

Risco de liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira do Fundo. O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos de Crédito. Nao existe, no Brasil, contudo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos de Crédito. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos de Crédito da carteira do Fundo, como nas hipéteses de liquidacao previstas no
Regulamento, podera nao haver compradores ou o preco de negociacao podera causar
perda de patrimonio ao Fundo. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posicoes ou negociar os Direitos de Crédito pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se
for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus precos,
de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizagbes aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos no
Regulamento ou no Suplemento.
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Risco de derivativos: O Regulamento autoriza a alocacdo de recursos do patrimonio
liquido do Fundo em operacoes em mercado de derivativos, na forma do Artigo 7° do
Regulamento. Nos investimentos feitos pelo Fundo em derivativos, existe o risco de
distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoes, nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas e colocar em
risco o patrimonio do Fundo.

Risco de descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente (i) nas
hip6teses do Paragrafo Terceiro do Artigo 45° do Regulamento; (ii) no caso de pré-
pagamento da totalidade dos Direitos de Crédito pelos Devedores; ou (iii) em razao da
ocorréncia dos Eventos de Liquidacdao. Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora, pelo Coordenador Lider, pela Gestora, pelo Custodiante,
pelo Controlador, pela Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia Privada, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco decorrente da amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Preferenciais sob Regime de Caixa: conforme o disposto no
Regulamento e no Suplemento a ele anexo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Preferenciais poderao ser amortizadas sempre que a Administradora verificar a
existéncia de caixa excedente no Fundo a qualquer titulo, de acordo com os critérios,
prazos de caréncia e procedimentos previstos no Regulamento e no mencionado
Suplemento. Por conta disto, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Coordenador Lider, pelo Custodiante, pelo
Controlador, pela Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia Privada, todavia, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuacoes nos precgos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracoes politicas, economicas e fiscais. Esta constante oscilacao de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de concentracao: o risco associado as aplicacoes do Fundo é diretamente
proporcional a concentracao das aplicagdoes. Quanto maior a concentracao das aplicacoes
do Fundo em um tnico emissor de titulos, ou em Direitos de Crédito cujo devedor seja
um unico Devedor, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de crédito
desse emissor ou Devedor.

Risco de concentracio em poucos originadores de Direitos de Crédito: os
Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo s3o originados exclusivamente pelas
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Cedentes. A aquisicao de Direitos de Crédito originados exclusivamente pelas Cedentes
pode comprometer a continuidade do Fundo, em funcdo da ndo continuidade da
concessao de Assisténcia Financeira pelas Cedentes aos Devedores e da capacidade destas
de originar Direitos de Crédito Elegiveis.

Risco de descasamento: os Direitos de Crédito componentes da carteira do Fundo sao
contratados a taxas prefixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo para
as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Preferenciais tem como parametro a taxa
do CDI, conforme previsto no Regulamento. Se os indicadores se elevarem
substancialmente, os recursos do Fundo poderao se tornar insuficientes para assegurar
parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas Seniores e para as Cotas
Subordinadas Preferenciais.

Risco de perda decorrente do agio na compra dos créditos: conforme
determinado no inciso IV do Paragrafo Primeiro do Artigo 30° do Regulamento, os
Direitos de Crédito terao seu Valor Contabil calculado pelo respectivo custo de aquisicao,
com base na Taxa de Cessao praticada no momento de cada cessao de Direitos de Crédito,
deduzido das provisoes aplicaveis. Este Valor Contabil sera sempre inferior ao que é
devido pelo Devedor ao Fundo na hipotese de pré-pagamento dos Direitos de Crédito e
no caso de 6bito do Devedor e consequente recebimento pelo Fundo da indenizacao
decorrente do seguro prestamista, se for o caso, tendo em vista que a Taxa de Cessao ¢
sempre inferior a taxa praticada no ambito dos respectivos Contratos de Concessao de
Assisténcia Financeira, utilizadas para fins de calculo do valor presente dos Direitos de
Crédito, na data do seu pré-pagamento ou por ocasido do 6bito do Devedor. Como
consequéncia, na hipdtese de pré-pagamento dos Direitos de Crédito ou 6bito do
Devedor, o Fundo incorrera em prejuizo.

Risco de desenquadramento da Razao de Garantia por reducao do
patrimonio liquido: o Fundo devera obedecer a Razao de Garantia, assim entendida
como a relagdo minima entre o patrimoénio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores,
conforme definido no Regulamento. Isto quer dizer que uma parcela minima do
patriménio do Fundo deve ser representada por Cotas Subordinadas, as quais serao as
primeiras impactadas caso o Fundo sofra perdas. Por diversos motivos, tais como a
inadimpléncia dos Devedores ou problemas de recebimento de recursos pelo Fundo, o
patriménio do Fundo podera ser reduzido e, por consequéncia, o valor das Cotas
Subordinadas podera ser afetado negativamente. Na hip6tese de inobservancia da Razao
de Garantia por conta da reducao do valor das Cotas Subordinadas, os Cotistas detentores
de Cotas Subordinadas Ordinarias serdo comunicados pela Administradora para que
aportem valores adicionais no Fundo, visando ao restabelecimento da Razao de Garantia,
na forma do Capitulo XVII abaixo. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu patrimonio
reduzido a zero, as Cotas Seniores passarao a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o
que podera causar perda de patrimonio aos seus titulares.

Risco de aquisicao de Direitos de Crédito devidos por Devedor inadimplente
perante as Cedentes: é possivel que um mesmo Devedor celebre diversos Contratos de
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Assisténcia Financeira com as Cedentes. O Regulamento permite a cessdo ao Fundo de
Direitos de Crédito devidos por um Devedor que esteja inadimplente quanto a uma ou
mais parcelas de outro Contrato de Assisténcia Financeira, nao oferecido para cessao ao
Fundo. Nessa hipotese, o Fundo estara adquirindo um Direito de Crédito cujo Devedor ja
esta inadimplente perante as Cedentes no momento da cessao.

Risco relacionado a emissao de novas Cotas Subordinadas Ordinarias: o
Fundo podera, a qualquer tempo, emitir novas Cotas Subordinadas Ordinarias,
independentemente de aprovacao dos Cotistas das respectivas Cotas Subordinadas
Ordinérias, observado o disposto no Capitulo XV do Regulamento e os procedimentos
exigidos pela Instrucio CVM n° 356. Na hipotese de emissao de novas Cotas
Subordinadas Ordinéarias, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os respectivos
Cotistas, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja
estejam em circulacao na ocasiao.

Risco relacionado a fatores macroeconéomicos: o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, economica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacoes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas, os quais poderao resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compoem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderdao acarretar prejuizos para os
Cotistas e atrasos nos pagamentos das amortizacoes e/ou dos regastes.

Riscos associados aos Devedores: os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo
serdao descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do Devedor. A
capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se houver a reducao do valor
correspondente a margem consignavel em decorréncia: (i) da realizacao de deducoes, por
forca, por exemplo, de decisao judicial, (v.g., pagamento de pensao alimenticia),
prioritarias em relacdo a Assisténcia Financeira para fins de desconto em folha de
pagamento; e (ii) da reducdo da remuneracao disponivel do Devedor, o que podera
ensejar o inadimplemento da Assisténcia Financeira e, por conseguinte, reduzir a
rentabilidade do Fundo. Ainda, a morte do Devedor interrompe o desconto em folha
automatico das parcelas devidas do Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira.
Ainda, o recebimento da indenizacao de eventual seguro prestamista do Devedor, nos
termos do Paragrafo Quinto do Artigo 11° do Regulamento pode ndo ocorrer, ou nao
ocorrer nos prazos esperados, por conta (i) de discussbes sobre cobertura e outras
relacionadas a regulacdo do seguro; (ii) de eventual nao formalizacdo ou cancelamento
do seguro prestamista; (iii) de ndo vinculacao pelas Cedentes dos Direitos de Crédito a
apolice de seguro prestamista; e (iv) de insuficiéncia do valor da indenizacao para quitar
o saldo devedor da Assisténcia Financeira, o que pode afetar a rentabilidade do Fundo.
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Risco relacionado a auséncia de contratacao de seguro prestamista: Nos
termos do Paragrafo Quinto do Artigo 11° do Regulamento, a obrigacao de contratacao
de seguro prestamista, que garanta o pagamento ao credor, em caso de morte do Devedor,
das parcelas dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira vincendas a contar da
data do o6bito, ficara condicionada a existéncia de previsao normativa nesse sentido. Na
hipotese de os Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira nao contarem com
cobertura por apoélice de seguro prestamista, além de o Fundo e os Cotistas ficarem
expostos ao aumento da taxa de mortalidade/reducao de expectativa de vida dos
Devedores, o saldo devedor dos Direitos de Crédito cujos respectivos Devedores foram a
oObito sera tratado como perda, nos termos do disposto no Capitulo XIV do Regulamento,
o que levara a reducdao do patriménio liquido do Fundo, impactando, inicialmente,
conforme disposto no Pardgrafo Segundo do Artigo 30° do Regulamento, as Cotas
Subordinadas Ordinéarias, até o limite equivalente a somatéria do respectivo valor total,
e, posteriormente, as Cotas Subordinadas Preferenciais, até o limite equivalente a
somatoria do respectivo valor total. Uma vez excedidos tais valores, tal provisionamento
sera atribuido as Cotas Seniores, até a reducao integral do seu valor. Além disso, o
processo de cobranca do saldo devedor dos Direitos de Crédito cujos respectivos
Devedores foram a 6bito podera ocasionar impacto negativo sobre a rentabilidade do
investimento realizado no Fundo pelos Cotistas, na medida em que a ciéncia da morte do
Devedor, a localizacao de seus herdeiros, bem como a possibilidade de estes pagamentos
nao ocorrerem no prazo esperado representara dificuldade aos agentes de cobranca,
observado, também, que nao hé prazo legal e fixo para a constituicdo do espdlio do
devedor falecido e inadimplente.

Risco de fungibilidade: a estrutura do Fundo nao prevé o recebimento de valores
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo por
qualquer forma que nao mediante depositos nas Contas Fiduciarias, de titularidade das
Cedentes, realizados diretamente pelos Entes Pablicos Conveniados ou, nas hipoteses de
pré-pagamento, pelos Devedores. Visto isso, enquanto os recursos decorrentes do
pagamento ordinario dos Direitos de Crédito, depositados diretamente nas Contas
Fiduciarias, por erro operacional ou nao, nao forem transferidos a Conta do Fundo, nos
prazos e na forma do Regulamento, ou ainda no caso de recebimento pelas Cedentes de
Direitos de Créditos Inadimplidos, enquanto os recursos nao forem transferidos ao
Fundo, o Fundo estara exposto ao risco de crédito das Cedentes e, caso haja qualquer
evento de crédito das Cedentes, tais como intervencao, liquidagio extrajudicial, faléncia,
regime especial de fiscalizacdo ou evento equivalente, ou outros procedimentos de
protecao de credores, que, inclusive, levem as Contas Fiduciarias a serem bloqueadas por
decisdo judicial, o Fundo podera nao receber os valores que lhe sao devidos, e podera ter
custos adicionais com a recuperacao de tais valores. Além disso, caso seja iniciado
processo de intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizacao
ou outro procedimento similar de protecdo de credores envolvendo as Cedentes, os
valores de tempos em tempos depositados nas Contas Fiduciarias poderao ser
bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas.
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Risco operacional dos Entes Puablicos Conveniados: a Assisténcia Financeira
contraida pelos Devedores é paga por meio de desconto em folha realizado pelo Ente
Piblico Conveniado ao qual o Devedor é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou
nao pagamento dos vencimentos dos Devedores. Nesta hipotese, a carteira do Fundo
pode ser prejudicada, pois nao recebera automaticamente, e inclusive podera ter
dificuldade em receber a qualquer tempo, os recursos decorrentes dos Direitos de
Crédito.

Risco operacional de sistemas: o desconto em folha de pagamento das parcelas do
Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira e o repasse a Sabemi e/ou a Sabemi
Previdéncia Privada dos Direitos de Crédito sao processados por sistema de controle do
banco oficial do Ente Pablico Conveniado ou de instituicdo conveniada com este, ndo
tendo a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada, a Administradora ou a Gestora controle
sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracao neste sistema pode atrasar
ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores ou seu repasse ao Fundo. Nesta
hipétese, a rentabilidade e o patriménio do Fundo podem ser afetados negativamente
enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente
repassados.

Riscos operacionais: a Administradora, a Gestora, o Custodiante, as Cedentes, na
qualidade de agentes de cobranca, bem como os demais prestadores de servigo estao
sujeitos a falhas operacionais. Tais falhas operacionais poderdo levar ao nao
cumprimento das obrigac¢des para com o Fundo por parte dos referidos prestadores de
servico e, por conseguinte, acarretar eventuais perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

Risco decorrente da niao obrigatoriedade de inscricio dos Direitos de
Crédito na Central de Cessoes de Crédito (C3): a Diretoria Colegiada do BACEN,
em sessao realizada em 19 de janeiro de 2012 autorizou, sem restricoes, com base no
inciso II do Artigo 5° e no Artigo 6° da Resolucao n° 2.882, de 30 de agosto de 2001, o
funcionamento do sistema Central de Cessoes de Crédito (C3), a partir do dia 30 do
mesmo més. O sistema, operado pela Camara Interbancaria de Pagamentos — CIP,
objetiva registrar parcelas de operacoes de crédito para efeito de cessoes interbancarias,
providenciando a transferéncia definitiva do ativo negociado simultaneamente a
liquidacao financeira definitiva, evitando cessdoes de um mesmo crédito em duplicidade.
Considerando que (i) a Sabemi é uma companhia seguradora, nao se encontrando sujeita
ao controle, a fiscalizagdo e a regulamentacao expedida pelo BACEN, mas sim ao controle,
a fiscalizacdo e a regulamentacdo expedida pela SUSEP, e (ii) é vedado a Sabemi, nos
termos do Artigo 49, inciso II, da Circular SUSEP, realizar quaisquer cessoes de Direitos
de Crédito, exceto para fins de securitizacdo, ndo ha obrigacao legal ou regulamentar de
que a Sabemi registre os Direitos de Crédito na Central de Cessoes de Crédito (C3), de
modo que as cessoes dos recebiveis ao Fundo nao poderao ser verificadas por meio do
referido sistema.
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Risco operacional de cobranca: a titularidade dos Direitos de Crédito é do Fundo e,
portanto, o Fundo, por meio do Custodiante, detém os direitos de cobrar os respectivos
devedores inadimplentes. Nao obstante a responsabilidade do Custodiante pela cobranca
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, as Cedentes foram contratadas pela
Administradora para atuar como agentes de cobranca do Fundo, dispondo de poderes
para cobrar os Devedores inadimplentes judicialmente ou extrajudicialmente. Embora
haja mecanismos de controle quanto a forma como a cobranca deva ser feita, ndao ha
garantias de que as Cedentes desempenharao tal cobranca da mesma forma e com o
mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo proprietario dos Direitos de Crédito a
desempenharia. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos podera
acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Risco atrelado a movimentacao da Conta Fiduciaria por tnico Custodiante:
os valores decorrentes dos pagamentos de Direitos de Crédito, cedidos ao Fundo ou nao,
sdo depositados pelos Entes Publicos Conveniados nas Contas Fiduciarias e ali sdo
mantidos em custodia para liberacao apés o cumprimento de requisitos previstos no
Contrato de Contas Fiduciarias. Ainda que os valores transferidos as Contas Fiduciarias
também sejam oriundos do pagamento de Direitos de Crédito cedidos a outros 7 (sete)
fundos de investimento e, eventualmente, a terceiros, o Custodiante é o Gnico responsavel
pela operacionalizacao das Contas Fiduciarias perante todos os titulares de Direitos de
Crédito cujo pagamento é realizado nas Contas Fiduciarias. Portanto, caso haja
necessidade de substituicdo do Custodiante, por qualquer motivo que seja, inclusive
rendncia, a Administradora podera encontrar dificuldade para substitui-lo devido: (i) a
dificuldade para encontrar prestador de servicos tao qualificado quanto o anterior e/ou
devidamente habilitado e licenciado para a prestagio desse servico; ou (ii) a dificuldade
para chegar a um consenso, entre todos os titulares de Direitos de Crédito cujo pagamento
se da nas Contas Fiduciarias (atualmente, 8 (oito) fundos de investimento), em relagao a
um novo prestador de servicos. Ainda, mesmo que o Custodiante seja substituido como
prestador de servicos do Fundo, este podera ter que continuar a depender dos servicos do
Custodiante para a operacionalizacao das Contas Fiduciarias. Tais dificuldades na
substituicao do Custodiante e ajustes na operacionalizacao das Contas Fiduciarias podem
postergar e gerar dificuldades, ainda que de maneira temporaria, a transferéncia dos
recursos das Contas Fiduciarias para a Conta do Fundo, o que podera prejudicar a
liquidez do Fundo e impactar a distribuicao de recursos aos Cotistas.

Risco operacional relacionado ao Agente de Conta Fiduciaria: caso haja
necessidade de substituicdo do Agente de Conta Fiduciaria, por qualquer motivo que seja,
inclusive rentincia, a Administradora podera encontrar dificuldade para substitui-lo
devido: (i) a dificuldade para encontrar prestador de servicos tao qualificado quanto o
anterior e/ou devidamente habilitado e licenciado para a prestacao desse servico; ou (ii)
a dificuldade para chegar a um consenso, entre todos os titulares de Direitos de Crédito
cujo pagamento se da nas Contas Fiduciarias (atualmente, 8 (oito) fundos de
investimento), em relacio a um novo prestador de servicos. Tais dificuldades na
substituicao do Agente de Conta Fiduciaria e ajustes na operacionalizacao das Contas
Fiduciarias podem postergar e gerar dificuldades, ainda que de maneira temporaria, a
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transferéncia dos recursos das Contas Fiduciarias para a Conta do Fundo, o que podera
prejudicar a liquidez do Fundo e impactar a distribuicao de recursos aos Cotistas.

Risco do Convénio: o desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Devedores € viabilizado por convénios celebrados entre a Sabemi, a
Sabemi Previdéncia Privada e os Entes Publicos Conveniados, diretamente ou por
intermédio de associagoes a estes conveniadas. As partes devem observar certas regras
para manutencao do Convénio, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento.
Além disso, alteracOes normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar
e/ou inviabilizar a manutencdo do acordo. Havendo o rompimento do Convénio, a
sisteméatica de cobranca dos Direitos de Crédito (desconto em folha de pagamento)
podera ser comprometida, havendo necessidade de adocao de nova sistematica, que pode
nao ser tao eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de
operacao. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o Fundo, na medida
em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos
recursos decorrentes dos Direitos de Crédito. Adicionalmente, a manutencao dos
referidos convénios € condicao para aquisicao de novos Direitos de Crédito pelo Fundo,
de forma que o Fundo podera ficar impossibilitado de adquirir novos Direitos de Crédito.

Risco do originador e de originacao: os Direitos de Crédito serao originados
exclusivamente pelas Cedentes, o que pode comprometer a continuidade do Fundo, em
caso de nao constancia da concessao de Assisténcia Financeira pela Sabemi e pela Sabemi
Previdéncia Privada aos Devedores ou da incapacidade das Cedentes em originar Direitos
de Crédito Elegiveis, inclusive devido a reducao da margem consignavel pelo Poder
Executivo. Adicionalmente, as Cedentes e os Entes Publicos Conveniados poderao vir a
nao renovar o convénio que operacionaliza a consignacao e o desconto em folha de
pagamento dos valores concedidos a titulo de Assisténcia Financeira aos Devedores, 0
que impactara a capacidade de originacdo de Direitos de Crédito, ainda que nao afete o
estoque de Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo. Portanto, o investimento
no Fundo esta sujeito ao risco de nao originacao, no futuro, dos Direitos de Crédito pelas
Cedentes contra os Devedores. Caso isto ocorra, a originacao dos Direitos de Crédito pelas
Cedentes pode ser negativamente afetada ou até mesmo impossibilitada, o que podera
gerar a liquidacao antecipada do Fundo. Ademais, o Fundo podera adquirir Direitos de
Crédito que tenham sido originados com observancia de processos de originacao e/ou
politicas de concessao de crédito desenvolvida e monitorada pelas Cedentes, nos termos
do Capitulo XIII do Regulamento. No entanto, nao é possivel assegurar que a observancia
de tais diretrizes garantira a qualidade dos Direitos de Crédito e/ou a solvéncia dos
respectivos devedores, ou que as diretrizes e parametros estabelecidos no Capitulo XIII
do Regulamento serao corretamente interpretados e aplicados quando da realizacao dos
investimentos pelo Fundo. Adicionalmente, caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia
Privada deixem de existir, ou sobre elas seja decretada intervencado, liquidacao
extrajudicial, regime especial de fiscalizacio ou evento equivalente, o Fundo sera
impactado também pelo fato de que as Contas Fiduciarias nas quais sao depositados os
repasses realizados pelos Entes Pblicos Conveniados foram abertas sob a titularidade da
Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada. Nesta hipotese, o Fundo podera experimentar
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perdas relacionadas principalmente a demora na regularizacdo da titularidade dos
Direitos de Crédito junto aos Entes Publicos Conveniados.

Riscos do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado. Assim, nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de duracao
das Cotas ou liquidacao do Fundo, razao pela qual se, por qualquer motivo, o investidor
resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que pode
acarretar dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar a alienacao das Cotas por
um prego que represente perda patrimonial ao investidor.

Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando o ndo pagamento dos
Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo, poderé haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nao h4, contudo, garantia de que, em qualquer uma
dessas hipoteses, as referidas cobrancas atingirao os resultados almejados, nem de que o
Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo.

Risco de resgate das Cotas em Direitos de Crédito: conforme o previsto no
Regulamento, as Cotas Subordinadas Ordinarias poderao ser resgatadas em Direitos de
Crédito. Adicionalmente, caso seja assim decidido em Assembleia Geral, as Cotas das
demais classes também poderao ser resgatadas em Direitos de Crédito por ocasido da
liquidacao antecipada do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo.

Risco relacionado ao regime de amortizacao das Cotas: conforme previsto no
Regulamento, as Cotas serao amortizadas em Regime de Caixa, observado um periodo de
caréncia para a amortizacao de Cotas que esteja previsto no Suplemento. Desta forma,
qualquer amortizacao de Cotas dependera da disponibilidade de recursos liquidos no
Fundo para tal finalidade, sendo certo que as datas de amortizacao de Cotas poderao ser
substancialmente diferentes daquelas esperadas pelos Cotistas.

Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito: o
Custodiante, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificacao da regularidade dos
Documentos Representativos do Crédito. Considerando que tal verificacao é realizada tao
somente apds a cessdo, para fins de securitizacdo, dos Direitos de Crédito ao Fundo, a
carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. Observado o disposto no Paragrafo
Quarto do Artigo 27° do Regulamento, o Custodiante podera contratar empresa
especializada, de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica,
manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacio dos Documentos
Representativos do Crédito, a qual estara sob inteira responsabilidade do Custodiante,
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permanecendo a empresa como fiel depositaria dos Documentos Representativos do
Crédito, nao havendo, portanto, qualquer superposicao de funcoes entre o Custodiante e
eventual terceiro contratado por este. Neste caso, a empresa especializada contratada tera
a obrigacao de permitir ao Custodiante ou terceiros por eles indicados livre acesso a
referida documentacao. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado
pode representar dificuldade adicional a verificacao da devida formalizacao dos Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo, pelo fato de o terceiro contratado estar localizado em
endereco distinto do endereco do Custodiante.

Risco de entrega dos Documentos Representativos dos Créditos cedidos: as
Cedentes, nos termos do Contrato de Cessao para Fins de Securitizagdo Sabemi, obrigam-
se a transferir ao Custodiante, ou terceiro por ele indicado, conforme o Contrato de
Deposito, a totalidade dos Documentos Representativos dos Créditos, em até 30 (trinta)
Dias Uteis, contados do ingresso do Direito de Crédito no Fundo. Na hipotese do nao
cumprimento do prazo acima, a cessao dos Direitos de Crédito cujos Documentos
Representativos dos Créditos nao tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito,
observado o disposto no Contrato de Cessao para Fins de Securitizacao Sabemi. Desta
forma, é possivel que nem todos os Direitos de Crédito ofertados e aprovados
permanecam na carteira do Fundo apds o respectivo ingresso do Direito de Crédito no
Fundo.

Risco de Utilizacao do Sistema de Assinatura Eletronica: os Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira e demais Documentos Representativos do Crédito
podem ser assinados através do Sistema de Assinatura Eletronica, que nao conta com a
utilizagdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
Governo Federal por meio da edicao da Medida Proviséria 2.200-2/01. A validade da
formalizacdo dos Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira e demais
Documentos Representativos do Crédito por meio do Sistema de Assinatura Eletronica
pode ser questionada judicialmente, e nao ha garantia de que os Contratos de Concessao
de Assisténcia Financeira e demais Documentos Representativos do Crédito serao aceitos
como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos de
Crédito deverao ser objeto de cobranca por meio de acdo monitéria ou aciao de
conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acao de execucao, e cujo
sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia
de seu crédito e do valor devido.

Falhas ou Interrupcao no Sistema de Assinatura Eletronica: os Documentos
Representativos do Crédito assinados por meio do Sistema de Assinatura Eletronica
ficarao disponiveis virtualmente no sistema da empresa que opera o referido sistema.
Caso o Sistema de Assinatura Eletronica sofra falhas, fique temporariamente
indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo, sem limitacao, por motivos operacionais,
sistémicos, relacionados a tecnologia da informacao, ou forca maior, os Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira e demais Documentos Representativos do Crédito
armazenados no Sistema de Assinatura Eletronica poderao nao estar disponiveis para o
Fundo, o que podera afetar a capacidade de o Fundo realizar a cobranca dos Direitos de
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Crédito por meio de acdo de execucdo. Neste caso, os Direitos de Crédito deverao ser
objeto de cobranca por acdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito €
significativamente mais lento que uma acao de execucao, e cujo sucesso dependera da
capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor
devido.

Risco relacionado a morte dos Devedores e liquidacao antecipada pelos
Devedores dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira: os
Devedores podem, a qualquer tempo, vir a 6bito ou proceder ao pagamento antecipado
de suas obrigagdes contratadas no Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira, o
que podera: (i) alterar o cronograma esperado de recebimento de recursos estruturado
pelo Fundo; e (ii) resultar no acimulo de recursos em um periodo no qual estes recursos
nao eram esperados, bem como na auséncia de recebimento ou no recebimento em
quantia inferior de recursos e/ou em datas posteriores as previstas inicialmente, o que
podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos no
Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e
indicadores definidos no Regulamento. Ainda a esse respeito, vide “Risco de
fungibilidade”, acima.

Risco relacionado a auséncia de notificacao aos Devedores: a cessao dos
Direitos de Crédito ao Fundo, para fins de securitizacao, nao sera notificada previamente
aos Devedores ou aos Entes Publicos Conveniados. Na hipotese de os Devedores
efetuarem quaisquer pagamentos de Direitos de Crédito diretamente a Sabemi e/ou a
Sabemi Previdéncia, conforme o caso, o Fundo nao tera direito de demandar diretamente
ao Devedor que efetue novamente o pagamento, cabendo ao Fundo tdo somente um
direito de acdo para cobranca da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia Privada dos valores
indevidamente recebidos. Ao Custodiante ndo é imputada qualquer responsabilidade
pelo nao repasse por parte da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia Privada dos créditos
recebidos diretamente dos Devedores, seja em momento pré ou pos a notificacao. Caso
haja necessidade de notificacao, e o Fundo, por qualquer motivo, nao consiga efetuar a
notificacao de todos os Devedores, os Direitos de Crédito relativos aos Devedores nao
notificados poderdao nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara
negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de questionamento judicial: a Assisténcia Financeira pode ser questionada
judicialmente tanto no que se refere a sua formalizacdo quanto as taxas aplicadas e a
forma de cobranca da Assisténcia Financeira concedida, inclusive em funcdo das
disposicdes estabelecidas na Lei n® 8.078, de 11 de setembro de 1990 (Cédigo de Defesa
do Consumidor), tais como o questionamento de eventual abuso nas taxas de juros
praticadas pelas Cedentes, bem como eventual vicio dos Documentos Representativos
dos Créditos que impeca a efetiva exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas ou
falta de comprovacao da regular formalizacdo do instrumento, ilegitimidade de
representacao, entre outros). Nestes casos, a Assisténcia Financeira podera ser
modificada ou cancelada em virtude de decisao judicial, o que podera acarretar perdas
para o Fundo e, consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade de seu
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patrimonio liquido.

Risco de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria: o Fundo podera
estar sujeito a riscos, exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais
restricoes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessao dos Direitos de Crédito para o Fundo, para fins de
securitizacao. Na hipotese de tais restricoes ocorrerem, o fluxo de cessoes de Direitos de
Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os
Direitos de Crédito ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade
questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de nao obtencdao do tratamento tributario mais benéfico: a Gestora
envidara seus melhores esforcos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o
tratamento tributério aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razao de
eventos que estao fora do controle da Gestora, incluindo, sem limitacao, as hipoteses de
liquidacao antecipada do Fundo previstas no Regulamento, € possivel que o Fundo e os
Cotistas nao gozem do tratamento tributario mais benéfico atribuido a fundos de longo
prazo. Tal situacdo podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida
decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de conflito de interesses: a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada atuarao
como Cedentes e como agentes cobradores dos Direitos de Crédito Inadimplidos, nos
termos do Contrato de Cobranca. Tal situacdo podera ensejar conflitos de interesses
decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais
funces sao exercidas por entidades e sociedades nao relacionadas ao cedente dos direitos
de crédito.

Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos
direitos dos Cotistas: caso o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes para a
adocao e manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus
direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderao
aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢ao e manutencao
dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral
de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. Na hipo6tese de os Cotistas nao aprovarem referido aporte de
recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, as Cedentes, a Gestora,
seus administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizardao por
danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do Fundo, o patrim6nio do Fundo podera ser afetado negativamente.
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Risco de invalidade ou ineficacia da cessao: a cessao de Direitos de Crédito para o
Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio
liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude contra credores, inclusive da massa,
se no momento da cessao as Cedentes estiverem insolventes ou se elas passem ao estado
de insolvéncia; (b) fraude de execucao, caso (1) quando da cessao, as Cedentes sejam
sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (2) sobre os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real,;
e (c) fraude a execucao fiscal, se as Cedentes, quando da celebracao da cessao de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributério
regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusessem de bens para total pagamento
da divida fiscal. Ndo obstante, a Administradora, a Gestora e o Custodiante nao realizarao
a verificacdo das hipdteses acima em cada cessdo de Direito de Crédito e ndo poderao ser
responsabilizadas em caso de invalidacdo ou ineficacia da cessao de um Direito de Crédito
ao Fundo.

Risco de registro dos Contratos de Cessao para Fins de Securitizacao Sabemi:
para que o Contrato de Cessao para Fins de Securitizacdo Sabemi e seus respectivos
termos de cessao possuam efeitos perante terceiros, eles devem, necessariamente, ser
registrados em CRTD do domicilio das Cedentes e do Fundo. O Contrato de Cessao para
Fins de Securitizagdo Sabemi e seus aditamentos, bem como os respectivos termos de
cessao serao levados a registro nos CRTD do domicilio do Fundo e das Cedentes no prazo
de 20 (vinte) dias contados da respectiva data de celebragdo. A nao realizacao de registro
ou o registro tardio do Contrato de Cessao para Fins de Securitizacao Sabemi e dos termos
de cessdo em CRTD do domicilio das partes contratantes podera gerar obstaculos ao
Fundo em processos de cobranca ou recuperacdo dos Direitos de Crédito em
determinadas situacGes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessdo, constricao
judicial e faléncia ou liquidacao extrajudicial das Cedentes. Eventuais questionamentos a
eficicia da cessao dos Direitos de Crédito poderao acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

Controle e Previsibilidade: As deliberacoes a serem tomadas nas Assembleias Gerais
de Cotistas sao aprovadas com base nos quoruns estabelecidos no Regulamento. O Cotista
minoritario, ainda que manifeste voto desfavoravel, sera obrigado a acatar decisoes da
maioria, formada, ocasionalmente, por prestadores de servico do Fundo que venham a
adquirir Cotas, direta ou indiretamente, ndo havendo mecanismos de resgate de Cotas no
caso de dissidéncia em Assembleias Gerais de Cotistas, exceto na hip6tese prevista no
Paragrafo Segundo do Artigo 69° do Regulamento. Além disso, em razao da existéncia de
quérum minimo de instalacao das Assembleias Gerais Cotistas em primeira convocagao,
e da inexisténcia de quérum minimo de instalacdo das Assembleias Gerais Cotistas em
segunda convocacao, a operacionalizacdo de convocacao e realizacdo de Assembleias
Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente em razao da grande pulverizacao das
Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

Risco de integralizacao diferida: As integralizacoes das Cotas se darao em momento
posterior ao momento da tomada de decisao de investir no Fundo, pelo valor da
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integralizacdo calculado no momento da disponibilizagdo dos recursos ao Fundo, e nao
no momento da tomada de decisdo, conforme previsto no Regulamento. O investidor
podera ter dificuldade em aplicar os recursos que serao destinados a integralizacao das
Cotas em investimento que possua rentabilidade semelhante aquela do Fundo. Além
disso, € possivel que a conjuntura do momento da tomada de decisao pelo investidor seja
alterada em comparacao com aquela do momento da integralizacao das Cotas.

Risco de desenquadramento em relacio a norma prudencial: conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidacio do Fundo em situacGes
predeterminadas, sendo que, em tais hipoteses, hd a possibilidade do produto da
liquidacao ser dado em pagamento aos Cotistas, na forma aprovada em Assembleia Geral
de Cotistas. Nessa hipotese, os Cotistas sujeitos as regras e limites prudenciais poderao
estar sujeitos a desenquadramentos passivos de acordo com os respectivos normativos.

b

Risco relacionado a auséncia de autorizacao expressa para a cessao no
ambito dos convénios celebrados com os Entes Publicos Conveniados: a
cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, para fins de securitizacao, nao sera notificada
previamente aos Devedores ou aos Entes Publicos Conveniados. Os convénios
estabelecidos entre as Cedentes e os Entes Publicos Conveniados dependem da
celebragao de contratos administrativos entre cada uma das Cedentes e cada um dos
Entes Publicos Conveniados. Nao ha, nos referidos contratos administrativos ou nas
normas mencionadas, autorizacdo expressa para a cessdo dos Direitos de Crédito ao
Fundo, para fins de securitizacao. Caso haja qualquer evento de crédito das Cedentes, tais
como intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizacao ou
evento equivalente, ou outros procedimentos de protecao de credores, o Fundo podera:
(i) encontrar dificuldades para ter deferido o pleito de repasse dos valores das Contas
Fiduciarias para a Conta do Fundo; e (ii) ndo ser capaz de receber os recursos objeto de
consignacao em folha de pagamentos diretamente dos Entes Publicos Conveniados para
a Conta do Fundo, caso estes mantenham a consignacao na folha de pagamento dos
Devedores, o que podera acarretar em prejuizo para o Fundo e, consequentemente, para
seus Cotistas.

Risco relacionado a possivel limitacao dos juros incidentes sobre os Direitos
de Crédito: o Poder Judiciario brasileiro tem proferido decisdes no sentido de que,
quando ha cessao de crédito para fundos de investimento em direitos creditorios, os juros
cobrados por tais fundos de investimento em direitos creditdrios estariam sujeitos a Lei
da Usura, a qual veda a estipulacido de juros superiores ao dobro da taxa legal em
contratos celebrados por instituicdes nao financeiras. Especificamente com relacao aos
contratos de mutuo, conforme as referidas decisoes, aplicar-se-ia o Artigo 591 do Codigo
Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima da taxa legal definida no Artigo 406
do Codigo Civil Brasileiro. A legislacao atualmente em vigor nao define expressamente
qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o Codigo Civil Brasileiro, podendo a
mesma ser entendida como 12% (doze por cento) ao ano ou como a Taxa Selic. Assim, a
cobranca de juros incidentes sobre os Direitos de Crédito acima da "taxa legal"
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diretamente pelo Fundo, na qualidade de cessionario dos Direitos de Credito, poderia ser
questionada com base no argumento de que o Fundo nao ¢é instituicdo integrante do
Sistema Financeiro Nacional, conforme decisoOes judiciais recentes. Caso se entenda que
a cobranca dos Direitos de Crédito pelo Fundo, na qualidade de cessionario, esta de fato
sujeita as disposicoes da Lei da Usura e do Artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, a
cobranca de juros compensatorios incidentes sobre os Direitos de Crédito pelo Fundo
estaria limitada a 12% (doze por cento) ao ano ou a Taxa Selic, podendo ocasionar
impacto adverso econémico ao Fundo.

Ademais, de acordo com a Simula n°® 176 do Superior Tribunal de Justiga, "é nula a
clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP".
Dessa forma, caso os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo contemplem a cobranca
de juros atrelados a taxa do CDI, ou outra taxa de juros divulgada pela B3 — Segmento
CETIP UTVM ou pela ANBIMA, a cobranca de tais juros poderia ser questionada com
base na referida simula, caso em que o juizo competente devera estipular novo critério
de remuneracao para tais Direitos de Crédito que, por sua vez, pode ser inferior a taxa de
juros originalmente pactuada.

Risco relacionado a formalizacao e extincao dos convénios celebrados entre
as Cedentes e os Entes Puablicos Conveniados: as Cedentes e os Entes Publicos
Conveniados celebram contratos administrativos para possibilitar a operacionalizagao
dos descontos em folhas de pagamento, conforme previsto nas normas especificas,
observada a Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada. Tais contratos
podem ser extintos (i) por mecanismos contratuais - por exemplo, pela rescisao ou por
dentncia contratual, de acordo com cada contrato; ou (ii) por razdes proprias ao direito
publico. Sendo assim, caso os contratos administrativos celebrados entre as Cedentes e
os Entes Publicos Conveniados sejam extintos, na forma do ajuste e da legislacdo de
regéncia, o desconto em folha de pagamento podera ser suspenso ou cancelado, conforme
o caso, em relacdo aos contratos celebrados no ambito do contrato administrativo
suspenso ou extinto, e a originacao de novos Direitos de Crédito Elegiveis, pelas Cedentes,
ficara impossibilitada, respeitados, sempre, o direito adquirido e situacoes consolidadas.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou ex6genos ao controle da Administradora, da Gestora, do Coordenador
Lider, do Custodiante e/ou do Controlador, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracao na politica monetaria
e aplicacoes significativas.

Tributacao

Imposto de renda

Conforme metodologia regulamentada pela secretaria da receita federal, os rendimentos
auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005 estarao sujeitos ao imposto de renda retido na
fonte as seguintes aliquotas:
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(i) 22,5% em aplicacoes com prazo de até 180 dias;
(i) 20% em aplicacGes com prazo de 181 a 360 dias;
(iii) 17,5% em aplicacOes com prazo de 361 a 720 dias;
(iv) 15% em aplicacOes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita nao se aplica aos quotistas sujeitos as regras de tributacao
especificas, na forma da legislacao em vigor.

b. IOF (Decreto n® 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)
O Artigo 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia de IOF a aliquota de 1% ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao percentual decrescente & medida que aumentar o
numero de dias decorridos entre a aplicacdo e o resgate das cotas, conforme tabela anexa ao
Decreto n°® 6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da
aplicacao, nao havera cobranca de IOF.

15 Operacoes do Fundo com a Administradora, Gestora ou
empresas ligadas

Além dos servicos descritos nas notas 10 e 11, o Fundo realizou as seguintes transacoes com
empresas ligadas a Administradora no periodo de 13 de marco de 2019 a 30 de novembro de

2019:
Operacoes (Preco
definitivas de praticado/preco
compra e venda Volume médio médio do dia *)
de titulos diario/patrimoénio ponderado por
Tipo de | pablicos federais | médio diario do volume
Data Tipo Titulo realizadas Fundo fonte: Anbima
25/03/2019 |Compra| LFT 100,00% 0,01% 100,02%
01/04/2019 | Venda | LFT 100,00% 0,00% 99,08%
05/04/2019 | Venda | LFT 100,00% 0,00% 100,00%
14/06/2019 |Compra| LFT 100,00% 0,01% 101,43%
13/08/2019 | Venda | LFT 100,00% 0,01% 99,97%

16 Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administracdo do Fundo.
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Divulgacao de Informacoes

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, tal como a eventual alteracao da classificacao de risco do Fundo ou dos Direitos
de Crédito e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os
Cotistas acesso as informacoes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisoes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do

auditor

Em atendimento a Instrucao n® 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), registre-
se que a Administradora, no periodo, nao contratou nem teve servicos prestados pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes relacionados aos fundos de investimento
por ele administrados que nao aos servicos de auditoria externa.

E adotada como politica na contrataciio de servicos nao relacionados a auditoria externa, a
postura de atender as regulamentacoes que preservam a independéncia do auditor externo,
mantendo consisténcia, inclusive com os principios internacionais, os quais incluem, dentre
outros, os seguintes: (a) o auditor nao deve auditar seu proprio trabalho; (b) o auditor nao
deve exercer funcoes gerenciais no cliente, e (¢) o auditor ndo deve promover os interesses
de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratacdo de outros servicos, o escopo e 0s
procedimentos dos referidos servicos sao discutidos com os auditores independentes, para
que os mesmos nao afetem as regras de independéncia estabelecidas.

Alteracoes estatutarias
Em ata de Assembleia Geral de Cotista, realizada no dia 19 de agosto de 2019, foi aprovado:

e A alteracdo do item 7.5 do suplemento da emissao da série inica de cotas seniores,
no que se refere ao intervalo observado entre as datas de pagamento de cada tranche
de integralizacao.

e Autorizacdo para Administradora e a Gestora tomarem toas as providéncias
necessarias para implementar a aprovacao acima.

Em ata de Assembleia Geral de Cotista, realizada no dia 26 de julho de 2019, foi aprovado:

e Considerando a determinacao da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP),
publicada em 26 de junho de 209 referente a suspensao cautelar de novas operacoes
de Assisténcia Financeira a segurados da Sabemi Seguradora A.A., reduzindo o
espectro de atuacao do Fundo, o cancelamento do pagamento da 42 (quarta) tranche
de integralizacdo das cotas do Fundo, em relacao aos investidores que tiverem
assinalado, no respectivo boletim de subscricao, a opcao por integralizar as cotas por
eles subscritas em 4 (quatro) tranches, com a consequente autorizacdo a
Administradora para que promova as alteracdes necessarias nos boletins de
subscricao e ao Custodiante, na qualidade de agente de escrituracdo das cotas do
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Fundo, para que promova as alteracdes necessarias no registro dos cotistas com
vistas a atualizar o nimero de cotas detidas pelos cotistas impactados pela aprovacao
da liberacao;

e Autorizacdo para Administradora e a Gestora tomarem todas as providéncias
necessarias para implementar a aprovacao acima.

Outros assuntos
Em 1° de agosto de 2019 foi divulgado pela Administradora do Fundo o seguinte fato
relevante ao mercado e aos investidores:

“A Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities, na
qualidade de instituicdo administradora do Fundo, comunicou aos cotistas do Fundo
e ao mercado em geral que o Conselho Diretor da Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP), em Reuniao Ordinaria realizada em 25 de julho de 2019, decidiu,
por unanimidade, (a) remover a Sabemi Seguradora S.A. do Cadastro de Pendéncias
da SUSEP e (b) reformar parcialmente a decisdo tomada pela referida autarquia em
26 de junho de 2019, que determinou a suspensao cautelar de novas operacoes de
assisténcia financeira a segurados da Sabemi Seguradora S.A., limitando a referida
suspensdao cautelar as operacoes de assisténcia financeira que envolvam
transferéncias de valores a terceiros, institui¢does financeiras ou nao, tais como
repasses a intermediarios e compras de divida, até o julgamento de mérito do
referido processo.

Diante disso, fica levantada a suspensao das aquisicoes pelo Fundo de direitos
creditorios originados pela Sabemi Seguradora S.A. cujo lastro sejam contratos de
concessao de assisténcia financeira.

Nao obstante, a Administradora e os demais prestadores de servico do Fundo, em
suas respectivas esferas de atuacdo, permanecerao promovendo as diligéncias
necessarias para preservar os direitos do Fundo e dos respectivos cotistas.”

Em 27 de junho de 2019 foi divulgado pela Administradora do Fundo o seguinte fato
relevante ao mercado e aos investidores:

“A Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities, na
qualidade de instituicdo administradora do Fundo, comunicou aos cotistas do Fundo
e ao mercado em geral que a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) emitiu
na noite de 26 de junho de 2019 oficio determinando a suspensao cautelar de novas
operacoes de assisténcia financeira a segurados da Sabemi Seguradora S.A. Diante
disso, estdo suspensas as aquisicoes pelo Fundo de direitos creditorios originados
pela Sabemi Seguradora S.A. cujo lastro sejam contratos de concessao de assisténcia
financeira. A Administradora, em conjunto com a gestora da carteira do Fundo, a
Anga Administracao de Recursos Ltda., estao avaliando as demais implicacoes para
o Fundo decorrentes do fato ora relatado e tomarao as medidas cabiveis para
resguardar os direitos do Fundo e dos respectivos cotistas. A Administradora
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permanece a disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios.”

Jorge Cezar Porciano Derossi
Contador CRC RJ 084173/0-1
Contador

Luis Locaspi
Diretor Responsavel
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