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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do
Concoérdia Extra Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
Séo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras do Concérdia Extra Fundo de Investimento
Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”) (administrado pela Necton Investimentos S.A.
Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities), que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira em 31 de julho de 2019 e a respectiva
demonstracdo das evolucdes do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Concoérdia Extra Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado em 31 de julho de 2019
e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracoes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase — Liquidez de Cotas de Fundos Investidos

Chamamos a atencéo para a nota explicativa n°® 6 as demonstracdes financeiras, que
descreve que o Fundo detém, em 31 de julho de 2019, 5,65% do seu patrimdnio liquido
investido em cotas de fundos de investimento, 0os quais possuem prazo de resgate
superior ao previsto no regulamento do Fundo e/ou restricbes de resgate, como taxas de
saida. Consequentemente, dependendo do volume de resgates efetuados, pode



comprometer a liquidez do Fundo. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na
formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, néo
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Custodia e valorizacao de ativos financeiros

Em 31 de julho de 2019, o Fundo possuia 84,69% de seu patriménio liquido representado
por aplicacoes em letras financeiras, letras financeiras subordinadas, debéntures,
certificados de depdsito bancario, certificado de recebiveis do agronegdécio e titulos
publicos mensurados ao valor justo e para 0s quais ha precos cotados ou
indexadores/parametros observaveis no mercado e/ou divulgados nos boletins ou
publicacoes especializadas da ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais, registrados e custodiados em 6érgdos regulamentados
de liquidacao e custddia (B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo e Sistema Especial de Liquidacao e
Custddia - SELIC). Devido ao fato desses ativos serem os principais elementos que
influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo, no contexto
das demonstragdes financeiras como um todo, consideramos esse assunto significativo
em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria inclufram, mas nao se limitaram a:

Teste de existéncia por meio de conciliacdo das posicdes mantidas pelo Fundo com as
informacoes fornecidas pelos custodiantes;

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos a
valorizagao dos ativos financeiros com base em precos disponiveis obtidos junto a fontes
de mercado independentes ou informagdes observaveis no mercado; e

Avaliamos as divulgacdes efetuadas nas demonstracoes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitdveis os saldos das letras financeiras, letras financeiras subordinadas,
debéntures, certificado de depdsito bancério, certificado de recebiveis do agronegécio e
titulos publicos, no tocante a existéncia, mensuracdo, assim como suas divulgacdes, no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio
findo em 31 de julho de 2019.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério dos
auditores

A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informagdes que compreendem a
demonstracédo das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade.

Nossa opinido sobre as demonstracdoes financeiras ndo abrange a demonstracdo das
evolugdes do valor da cota e da rentabilidade, e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre essa demonstragao.



Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler a demonstracéo das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade e, ao fazé-la,
considerar se essa demonstracdo estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcida de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante na demonstracao das evolucdes do valor da cota e
da rentabilidade, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidade da administracdo do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo CVM n°® 555/14 e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéao
de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a administracado é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugcdo CVM n° 555/14, pela avaliacdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, € mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorcao relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, j& que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.



Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contébil de
continuidade operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencédo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificagcdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacado geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagcoes € 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao a administracao, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 31 de outubro de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

/

/
Marco Antonio/Pongieri
Contador CRC'1SH153569/0-0



CONCORDIA EXTRA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO

PRIVADO

(CNPJ : 01.107.772/0001-90)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Demonstrativo da Composicao e Diversificagao da Carteira em 31 de julho de 2019.

Mercado / % sobre
Aplicagoes/Especificagao Quantidade Realizagao Patrimonio
R$ Mil Liquido

1.DISPONIBILIDADES 23 0,01
Depositos Bancarios 23 0,01
2.0PERAGCOES COMPROMISSADAS 3.589 2,01
2.1 Notas do Tesouro Nacional - NTN 3.589 2,01
3.TiTULOS DE RENDA FIXA 151.002 84,69
3.1 Letras Financeiras do Tesouro - LFT 89.663 50,29
3.2 Debéntyres 20.633 11,57
SUL AMERICA S.A. 6.087 3,41
UNIDAS S.A. 2.882 1,62
LE LIS BLANC DEUX COM E CONF ROUPAS 2.059 1,15
NATURA COSMETICOS S.A. 2.056 1,15
LOJAS AMERICANAS S.A. 2.054 1,15
CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. 2.031 1,14
COPEL DISTRIBUICAO S.A. 1.353 0,76
LOCALIZA RENT A CAR S.A. 1.016 0,57
CIA ELETRICIDADE ESTADO BAHIA 960 0,54
CIA GAS SAO PAULO COMGAS 135 0,08
3.3 Certificado de Depésito Bancario 15.007 8,42
BANCO AGIPLAN S.A. 3.140 1,76
BANCO A J RENNER S.A. 2.107 1,18
BANCO DAYCOVAL S.A. 2.004 1,12
PARANA BANCO S.A. 1.578 0,89
BANCO BONSUCESSO S.A. 1.562 0,88
BANCO OURINVEST S.A. 1.513 0,85
BANCO CAIXA GERAL BRASIL S.A. 1.068 0,60
BANCO INDUSTRIAL DO BRASIL S.A. 1.033 0,58
BANCO VOLKSWAGEN S.A. 1.002 0,56
3.4 Letras Financeiras 14.626 8,20
BANCO GMAC S.A 4.625 2,59
BANCO DAYCOVAL S.A. 2.186 1,23
BANCO SAFRA S A. 2.064 1,16
BANCO MERCEDES-BENZ DO BRASIL S.A. 2.035 1,14
BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 2.003 1,12
BANCO TOYOTA DO BRASIL S.A. 1.713 0,96
3.5 Certificado de Recebiveis do Agronegécio 8.223 4,61
ECO SECURITIZADORA D C AGRONEGOCIO 8.223 4,61
3.6 Letras Financeiras Subordinadas 2.846 1,60
BANCO ABC BRASIL S.A. 2.243 1,26
BANCO BONSUCESSO S.A. 603 0,34
3.7 Letras do Tesouro Nacional - LTN 4 0,00

As notas explicativas da administradora sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

47921_CP_31072019.doc
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CONCORDIA EXTRA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

(CNPJ : 01.107.772/0001-90)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Demonstrag¢ao da Composicao e Diversificagdao das Aplicagées em 31 de julho de 2019.

Mercado / % sobre
Aplicagoes/Especificagao Quantidade Realizagao Patrimoénio

R$ Mil Liquido
4.COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 10.107 5,67
FIDC ANGA SABEMI CONSIGNADOS VI — SENIOR (i) 9.380,000 3.289 1,85
ZEMA | FIDC (i) . 5.420,000 2.747 1,54
CREDITO UNIVERSITARIO FIDC - SEN 5 (i) 2.500.000,000 2.022 1,13
FIDC ANGA SABEMI CONSIGNADOS Il - SUB (i) 5.711,000 1.577 0,88
FIDC ANGA SABEMI CONSIGNADOS V - SENIOR (i) 825,000 472 0,27
5.INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 13.697 7,68
5.1 Vendas a Termo a Receber - A¢cdes 13.697 7,68
6.VALORES A RECEBER 6 0,00
7.TOTAL DO ATIVO 178.424 100,06
8.VALORES A PAGAR 125 0,06
9.TOTAL DO PASSIVO 125 0,06
10.PATRIMONIO LiQUIDO 178.299 100,00

(i) Ver nota explicativa n°® 6.

As notas explicativas da administradora sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
47921_CP_31072019.doc
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CONCORDIA EXTRA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

(CNPJ : 01.107.772/0001-90)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Demonstragoes das Evolugdes do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de julho de 2019 e 2018

(Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimoénio liquido no inicio do exercicio
Representado por 7.970.921,440
11.590.222,716

Cotas emitidas 10.868.675,765
13.613.318,594

Cotas resgatadas 12.268.935,681
17.232.619,870

Variagao no resgate de cotas
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio
Composicao do Resultado do exercicio:

A - Agoes (ou Cotas de Fundos)
Valorizagéo / Desvalorizagédo a prego de mercado

B - Renda fixa e Outros Titulos e Valores Mobiliarios

cotas a R$
cotas a R$

cotas
cotas

cotas
cotas

Apropriagdo de rendimentos e Val./Desval. a prego de mercado

Resultado nas negociagbes

C - Demais Receitas
Ganhos com Derivativos
Receitas diversas

D - Demais Despesas
Remuneragéo da administragao
Auditoria e custddia
Perdas com derivativos
Taxa de fiscalizagao
Despesas diversas

Total do resultado do exercicio
Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 6.570.661,524
7.970.921,440

cotas a R$
cotas a R$

25,514251
23,856219

27,135591
25,514251

julho
2019

203.372

286.440

(300.527)

(22.747)

166.538

1.363
1.363

11.117
11.102
15

408
407
1

1.127
948
69

2

36

72

11.761

178.299

julho
2018

276.499

337.188

(389.928)
(37.132)

186.627

2.325
2.325

15.731
15.734

@)
42
38

1.353
1.223
86

34
10

16.745

203.372

As notas explicativas da administradora sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
47921_PL_31072019.doc
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CONCORDIA EXTRA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

(CNPJ : 01.107.772/0001-90)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de julho de 2019 e 2018

Em milhares de reais

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracio
indeterminado. Iniciou suas atividades em 1 de abril de 1996 e destina-se a investidor nao
qualificado. Seu objetivo é proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas, através
da aplicagdo de recursos do Fundo nos mercados domésticos de taxa de juros, visando
buscar no médio e longo prazo rentabilidade superior a taxa DI — taxa média diaria dos
Depdésitos Interfinanceiros (CDI - Extra Grupo). A estratégia adotada decorre e reflete a
politica de investimento do Fundo conforme descrito no seu regulamento/prospecto.

Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pela administradora ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a
diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de
investimento coloca em risco o patrimbnio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o
compdem, os quais sujeitam-no as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a
tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Elaboragao das demonstragoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e
demais orientacbes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, especialmente
pela Instrucdo CVM n2 555/14 e alteracdes posteriores.

Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagcao e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidag&o financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos
estimados.

3. Avaliagao e classificagdo das aplicagoes
Os ativos financeiros e derivativos da carteira do Fundo sdo assim avaliados:
Operagdoes compromissadas - sao operagdes com compromisso de revenda com

vencimento em data futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacéo,
valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da negociagao da operacgao.

10



CONCORDIA EXTRA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

(CNPJ : 01.107.772/0001-90)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de julho de 2019 e 2018

Em milhares de reais

Titulos avaliados a pre¢o de mercado:

Titulos de renda fixa - sdo avaliados a mercado, o que consiste em atualizar diariamente o
seu valor pelo pregco de negociagdo no mercado ou a melhor estimativa deste valor. As
principais fontes de precificacdo sdo: ANBIMA, B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, SISBACEN e
FGV.

Cotas de fundo de investimento - as aplicacdes em cotas de fundo de investimento séo
atualizadas, diariamente, pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos seus

respectivos administradores.

Acoes - sdo avaliadas pela cotacdo média do ultimo dia em que foram negociadas em bolsa
de valores.

Operagoes a termo - as receitas e despesas sao apuradas de acordo com o método do fluxo
de caixa descontado e registradas pelo valor final do contrato, deduzido da diferenga entre
esse valor e o valor a vista do objeto do contrato.

4. Avaliacao e classificagao das aplicagoes

4.1. Composigao por: tipo de titulo, montante, natureza e faixas de vencimento - TVM

Os titulos de renda fixa estdo assim classificados:

11



CONCORDIA EXTRA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

(CNPJ : 01.107.772/0001-90)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de julho de 2019 e 2018
Em milhares de reais

a) Titulos para negociagao

Titulos Publicos Titulos Privados

Faixa de Custo (*) Valor Custo (*) Valor Total
Vencimento / Titulo Mercado Mercado Contabil

até 365 dias (**) 0 0 25.857 25.861 25.861
CDB 0 0 1.615 1.618 1.618
CDBP 0 0 12.339 12.333 12.333
CDBLA 0 0 1.056 1.056 1.056
DEBNC 0 0 4.514 4.518 4.518
LF 0 0 6.333 6.336 6.336
acima 365 dias (**) 89.665 89.667 35.412 35.474 125.141
CRAPF 0 0 8.207 8.223 8.223
DEBNC 0 0 16.074 16.115 16.115
LF 0 0 8.289 8.290 8.290
LFSN 0 0 603 603 603
LFSNF 0 0 2.239 2.243 2.243
LFT 89.661 89.663 0 0 89.663
LTN 4 4 0 0 4
Total Negociagao 89.665 89.667 61.269 61.335 151.002
Total Carteira RF 89.665 89.667 61.269 61.335 151.002

(*) € o valor de aquisicao acrescido dos rendimentos apropriados
(**) prazo a decorrer da data de balancgo até o vencimento

4.2. Instrumentos financeiros derivativos - informagoes qualitativas e quantitativas
a) Politica de utilizagao

Sao utilizados para a execugéo da sua politica de investimentos estabelecida no regulamento
do Fundo.

12



CONCORDIA EXTRA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

(CNPJ : 01.107.772/0001-90)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de julho de 2019 e 2018

Em milhares de reais

b) Margem de garantia

O montante de margens depositadas de R$ 430, no final do exercicio, é representado por
Letras Financeiras do Tesouro.

c) Quadro resumo das exposi¢goes em instrumentos financeiros derivativos.

Mercado a Termo

Valores pelas taxas e indexadores
contratados - Valor Mercado
Posicdo Valorde  Ganho/
Indexador/Faixa Vencimento  Ativo Passivo Liguida Referéncia Perda

Vencimento até 365 dias 13.697 0 13.697 13.783
TERMO-PRE 13.697 0 13.697 13.783

Total Mercado a Termo 13.697 0 13.697 13.783 405
5. Riscos

Os principais riscos e controles associados a utilizacdo de derivativos sao:
- Risco de derivativos

As operacgdes envolvendo derivativos podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilagbes bruscas e significativas no resultado do Fundo, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do prego dos derivativos depender,
além do preco do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificagéo
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preg¢o do ativo objeto permanecga inalterado,
pode ocorrer variacdo nos precos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de
volatilidade de sua carteira. Além disso, os precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer
alteracdes substanciais afetados por eventos isolados.

- Risco de mercado
O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo

com as flutuagdes de pregos e cotacbes de mercado. Em caso de queda o patriménio do
Fundo pode ser afetado negativamente por tempo indeterminado.
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- Risco sistémico

Os acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais podem afetar
negativamente o mercado financeiro com consequentes alteragbes nas taxas de juros e
cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Essas alteragcbes podem afetar a
rentabilidade do Fundo.

- Gerenciamento de risco

A administradora privilegia, como forma de controle de riscos, decisbes tomadas por
diferentes comités, que avaliam as condicdbes dos mercados financeiros e de capitais,
analisando criteriosamente os diversos setores da economia brasileira. Através desses
comités, sado tragcados os parametros de atuacao dos fundos, visando administrar a exposi¢ao
a riscos. O risco de cada fundo e o cumprimento total de sua politica de investimento é
monitorada por uma area de gerenciamento de risco completamente separada da area de
gestao, que utiliza sofisticado modelo de controle de risco de mercado, visando estabelecer o
limite de perda toleravel e nivel maximo de exposicdo ao risco. A utilizacdo do modelo de
controle ndo caracteriza a eliminagéo total dos fatores de risco a que o Fundo esta sujeito.
Apesar da administradora utilizar técnicas e procedimentos para manter o acompanhamento
de risco, acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar negativamente a
performance do Fundo.

6. Emissao e resgate de cotas

Emissao - é processada com a cota apurada no dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Resgate - é processado com base no valor da cota apurado no dia da entrada do pedido de
resgate, na sede ou dependéncias da Administradora. O pagamento do resgate € efetuado,
sem a cobranga de qualquer taxa ou despesa, no dia da solicitagéo do resgate.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do Fundo, inclusive decorrentes de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragao
do tratamento tributario do Fundo ou dos cotistas, podera ser declarada a suspensao de
resgates e convocagao de assembleia geral para deliberar sobre o assunto.
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A apuragao da variagao no resgate das cotas, quando aplicavel, € demonstrada considerando-
se o valor original das aquisicbes das cotas pelos cotistas do Fundo e os ganhos e perdas
havidos.

Risco de liquidez - Em 31 de julho de 2019, o Fundo possui 5,65% do seu patriménio liquido
aplicado em cotas de fundos de investimento, assinaladas com (i) no demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira, que possuem prazos de resgate superiores ao
previsto no regulamento deste Fundo e/ou restricbes de resgate, como taxa de saida, e que
dependendo do volume de resgate efetuados, pode comprometer a liquidez do Fundo.

7. Remuneragao da administradora

Taxa de administragao - € de no minimo 0,5% e no maximo de 1% ao ano, sobre o
patriménio do Fundo, calculada e provisionada diariamente e paga mensalmente a
Administradora.

Esse percentual compreende:

a) a taxa de administragao do Fundo e do(s) Fundo(s) de Investimento, inclusive Fundo(s) de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, nos quais este aplica;

b) o somatdrio das remuneracgdes devidas pelo Fundo a cada um dos prestadores de servigos
por ele contratados.

O Fundo pagara diretamente a cada prestador de servigo a parcela da taxa de administragao
que lhe é devida, se for o caso, na forma ajustada no respectivo contrato.

No exercicio, foi provisionada a importancia de R$ 948 (exercicio anterior — R$ 1.223) a titulo
de taxa de administragao.

Taxa de desempenho - o Regulamento do Fundo n&o prevé a cobranca de taxa de
desempenho.

Taxa de custdodia — A taxa de custddia anual maxima a ser paga pelo Fundo sera de até
0,30% ao ano incidente sobre patrimonio Liquido do Fundo, com minimo mensal de até R$
1.523,10 (um mil, quinhentos e vinte e trés reais e dez centavos). O valor minimo da taxa de
custddia sera atualizado anualmente, pela variacdo do indice de Precos ao consumidor da
FIPE (IPC-FIPE) do ano anterior, ou na sua falta pela variacdo do IGPM ou, na falta de
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ambos, do IGP-DI (indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna), publicados pela
Fundacao Getulio Vargas (FGV).

No exercicio, foi provisionada a importancia de R$ 28 (exercicio anterior — R$ 37) a titulo de
taxa de custodia.

8. Gestao, custddia, tesouraria, consultoria e servigos terceirizados

Os titulos, valores mobiliarios e derivativos estao registrados e custodiados em conta propria
do Fundo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e no Sistema Especial de Liquidagado e de
Custodia - SELIC. As cotas de fundos de investimento sdo custodiadas pelos respectivos
administradores.

Os servicos sao prestados por:

Custédia: ITAU UNIBANCO S.A.
Controladoria: ITAU UNIBANCO S.A.
Escrituragéo: ITAU UNIBANCO S.A.
Gestao: CONCORDIA GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Tesouraria; ITAU UNIBANCO S.A.

Distribuicdo das NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES
Cotas:

9. Transago6es com partes relacionadas

As transagdes realizadas pelo Fundo com partes relacionadas no exercicio estdo assim
distribuidas nos quadros abaixo:
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Titulos publicos federais

Operagdes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais realizadas com partes relacionadas

Ope:ragoes fjeflnltlvas de‘compra el Volume médio diario/ (Preco praticado/prego médio
. titulos publicos federais realizadas com L P .
Més/Ano . ~ patrimo6nio médio diario do dia *) ponderado pelo
partes relacionadas/ total de operagdes .
. , o . do fundo volume (*) Fonte: Anbima
definitivas com titulos publicos federais
ago/18 85,18% 0,58% 1,0000
set/18 95,83% 1,11% 1,0000
out/18 100,00% 0,84% 1,0001
nov/18 100,00% 0,54% 1,0000
dez/18 100,00% 0,40% 0,9999
jan/19 100,00% 0,12% 1,0000
fev/19 100,00% 0,57% 0,9999
mar/19 100,00% 0,46% 1,0000
abr/19 100,00% 0,40% 1,0000
mai/19 100,00% 0,17% 1,0000
jun/19 72,81% 0,10% 1,0000
jul/19 82,14% 0,75% 1,0000
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Titulos privados

Parte

Tipo de

Montante das

Resultado

no

Taxas Médias

Relacionada BRI C DGR e 2 LD Transacao Transagoes Periodo Praticadas e
NECTON
INVESTIMENTOS | Institui¢do Ligada ao
S.A. CVMC Administradora e/ou Gestora CDB Compra 6.541 0(106,35% CDI
Saldo Certificado de Depdsito Bancario 1.023
NECTON
INVESTIMENTOS | Institui¢do Ligada ao
S.A. CVMC Administradora e/ou Gestora LF Compra 2.201 0(103,50% CDI
NECTON
INVESTIMENTOS | Instituigdo Ligada ao
S.A. CVMC Administradora e/ou Gestora LF Venda 1.085 0| 104,00% CDI
Saldo Letra Financeira 2.256
NECTON
INVESTIMENTOS | Instituicdo Ligada ao
S.A. CVMC Administradora e/ou Gestora DEBNC | Compra 892 0122,50% CDI
NECTON
INVESTIMENTOS | Instituicdo Ligada ao
S.A. CVMC Administradora e/ou Gestora DEBNC | Venda 515 0| 100,00% CDI
Saldo Debéntures 281
NECTON
INVESTIMENTOS | Instituicdo Ligada ao
S.A. CVMC Administradora e/ou Gestora TERMO | Compra 56.909 100,00% PRE
NECTON
INVESTIMENTOS | Instituicdo Ligada ao
S.A. CVMC Administradora e/ou Gestora TERMO | Venda 45.606 112 | 100,00% PRE
Saldo TERMO 13.697

*Representam os saldos dos Titulos adquiridos com Partes Relacionadas no Exercicio.

Remuneracgao da administragcao
A despesa a titulo de taxa de administragédo esta apresentada na nota explicativa n°® 7.

10. Legislacao tributaria

10.1. Fundo - Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do
Fundo n&o estao sujeitos ao imposto de renda nem ao |IOF.

10.2. Cotistas - Em conformidade com a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos de fundos de longo prazo, produzidos a partir de 1° de janeiro de 2005 sujeitam-
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se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas: 22,5% em aplicagdes
com prazo até 180 dias; 20% em aplicagbes com prazo de 181 dias até 360 dias; 17,5% em
aplicagbes com prazo de 361 dias até 720 dias; e 15% em aplicagbes com prazo acima de
720 dias. Os rendimentos seréo tributados semestralmente, nos meses de maio e novembro
de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) e, por ocasido do resgate das cotas, sera
aplicada aliquota complementar, variavel em razao do prazo da aplicagao.

10.3. IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007) - Os resgates, quando realizados
em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca de IOF. A aliquota do IOF sera de 1%
(um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um porcentual do rendimento da
operagéao, decrescente em fungdo do prazo da aplicagdo. Para os resgates efetuados a partir
do trigésimo dia da data da aplicagao, nao havera cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

11. Politica de distribuicao de resultados

Os resultados dos titulos que compdéem a carteira do Fundo s&o reinvestidos no proprio
Fundo.

12. Politica de divulgagao das informagoes

As informagdes obrigatérias sobre o Fundo s&o divulgadas na sede e no site da
administradora.
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13. Outras informagoes

Exercicio Patriménio Rentabilidade CDI
Findo em Liquido Médio % %
31/07/2019 190.999 6,35 6,35
31/07/2018 246.198 6,95 7,09

14. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administragcdo do Fundo.

15. Alteragoes estatutarias

30/11/2018 — Assembleia Geral de Cotistas deliberou alteragbes no regulamento do Fundo
nos capitulos relativos a Administradora e a Gestora, com efetivagéo a partir de 30/11/2018.

16. Analise de sensibilidade

Em atendimento as exigéncias requeridas pela Instrucdo Normativa n°® 577/16 da CVM, a
Administradora realizou a analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado,
considerado relevante por ela, aos quais o Fundo esta exposto. Foram aplicados choques
para mais e para menos nos seguintes Cenarios:

Cenario |: Situagdo provavel. Foi considerada como premissa, a deterioragdo de 1% nas
variaveis de risco de mercado, levando-se em consideracdo as condigdes existentes em
31/07/2019.

Cenario Il: Situagcdo possivel. Foi considerada como premissa, a elevagdo de 25% na
deterioracio das variaveis de risco de mercado apresentadas no cenario provavel, levando-se
em consideracéo as condi¢gdes existentes em 31/07/2019.

Cenario lll: Situacdo remota. Foi considerada como premissa a elevagdo de 50% na
deterioracdo das variaveis de risco de mercado apresentadas no cenario provavel, levando-se
em consideracao as condi¢gdes existentes em 31/07/2019.
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O quadro a seguir apresenta a maior perda esperada para cada cenario:

Financeiro Financeiro Variagao Posicao
. . < o
Stress Padrio Stress Ativo Stress Passivo / Posicao (%)
- Cenario 1 179.734 (96) -0,05%
179.899 (96) 0,05%
Financeiro Financeiro Variagao Posicao
Stress Ativo Stress Passivo / Posicao (%)
Stress -
Cenario 2 177.765 (96) -1,14%
181.867 (96) 1,14%
Financeiro Financeiro Variagao Posicao
Stress Ativo | Stress Passivo / Posicao (%)
Stress -
Cenario 3 175.714 (96) -2,28%
183.918 (96) 2,28%

17. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrugdo CVM n°® 577, de 7 de julho de 2016, a administradora nao
contratou no exercicio outros servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de
terceiros, junto ao auditor independente responsavel pelo exame das demonstragdes
financeiras do Fundo, que nao seja o de auditoria externa.

LUIS LOCASPI
Diretor Responsavel

LUIZ CARLOS ALTEMARI
CRC 1SP165617/0-1
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Demonstragao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade

Rentabilidade em %
Data Valor da Cota Fundo CDI Patrimonio Liquido Médio Mensal

R$ Mensal | Acumulada (*) | Mensal | Acumulada (*) R$ mil
31/07/2017 23,856219 - 13,75 - 13,89 -
31/08/2017 24,043709 0,79 12,86 0,80 12,98 279.388
29/09/2017 24,195753 0,63 12,15 0,64 12,26 277.778
31/10/2017 24,350708 0,64 11,44 0,65 11,54 278.095
30/11/2017 24,485859 0,56 10,82 0,57 10,91 260.936
29/12/2017 24,614183 0,52 10,24 0,54 10,32 263.974
31/01/2018 24,753592 0,57 9,62 0,58 9,68 269.578
28/02/2018 24,866808 0,46 9,12 0,47 9,17 229.496
29/03/2018 24,997100 0,52 8,55 0,53 8,59 230.034
30/04/2018 25,123215 0,50 8,01 0,52 8,03 230.678
30/05/2018 25,248009 0,50 7,48 0,52 7,48 222.245
29/06/2018 25,377941 0,51 6,93 0,52 6,92 206.487
31/07/2018 25,514251 0,54 6,35 0,54 6,35 204.088
31/08/2018 25,658815 0,57 5,76 0,57 5,75 197.167
28/09/2018 25779794 0,47 5,26 0,47 5,25 194.540
31/10/2018 25,921604 0,55 4,68 0,54 4,69 206.601
30/11/2018 26,049230 0,49 4,17 0,49 4,17 204.073
31/12/2018 26,179255 0,50 3,65 0,49 3,66 199.798
31/01/2019 26,321485 0,54 3,09 0,54 3,10 194.171
28/02/2019 26,453770 0,50 2,58 0,49 2,59 189.904
29/03/2019 26,577163 0,47 2,10 0,47 2,11 192.010
30/04/2019 26,716201 0,52 1,57 0,52 1,59 180.104
31/05/2019 26,859424 0,54 1,03 0,54 1,04 176.723
28/06/2019 26,983410 0,46 0,56 0,47 0,57 173.177
31/07/2019 27,135591 0,56 - 0,57 - 183.374

(*) Percentual acumulado desde a data até 31/07/2019.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
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