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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador do
Concérdia Phoenix Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Concoérdia Phoenix Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado (“Fundo”) (Administrado pela Necton Investimentos S.A.
Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities), que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificagdo da carteira em 31 de julho de 2019 e a respectiva
demonstracao das evolugdes do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Concérdia Phoenix Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado em 31 de julho
de 2019 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrucdo n° 555/14 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracoes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na
formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, néo
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.



Valorizacao de ativos financeiros

Em 31 de julho de 2019, o Fundo possuia 51,77% do seu patriménio liquido representado
por aplicacdes em cotas de fundos de investimento (“Fundos Investidos”), cuja
mensuracao a valor justo se dé pela atualizacao dos valores das cotas dos Fundos
Investidos divulgadas pelos respectivos administradores. Esses fundos investem
substancialmente em ativos financeiros mensurados ao valor justo e para 0s quais 0s
precos e indexadores/parametros sao observaveis no mercado, registrados e custodiados
em o6rgaos regulamentados de liquidagao e custddia. Devido ao fato desses ativos serem
os principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo, no contexto das demonstragdes financeiras como um todo, esse
assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

Com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos a
valorizacao das aplicacdes nos Fundos Investidos, com base nas cotas divulgadas pelos
seus respectivos administradores;

Obtivemos as carteiras de investimento dos Fundos Investidos na data-base da nossa
auditoria e avaliamos, de acordo com a composicao e perfil de risco dos investimentos, se
os valores das cotas divulgadas representam adequadamente os seus valores justos;
Avaliamos a razoabilidade da rentabilidade obtida pelo Fundo auditado no exercicio, por
meio da comparagao do seu resultado com os resultados esperados das variagoes das
cotas do Fundos Investidos; e

Avaliamos as divulgacdes efetuadas nas demonstragoes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitdveis os saldos dos ativos financeiros no tocante a sua mensuracao,
assim como as divulgacoes relacionadas, no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de julho de 2019.

Custddia e valorizacao de ativos financeiros

Em 31 de julho de 2019, o Fundo possuia 39,61% de seu patriménio liquido representado
por aplicacdes em titulos publicos, titulos privados e acdes mensurados ao valor justo e
para 0s quais ha precos cotados ou indexadores/parametros observaveis no mercado e/ou
divulgados nos boletins ou publicacdes especializadas da ANBIMA - Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais, registrados e custodiados em
6rgaos regulamentados de liquidagao e custddia (B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao e Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC). Devido ao fato desses ativos serem os
principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo, no contexto das demonstragdes financeiras como um todo,
consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

Teste de existéncia por meio de conciliacdo das posicdes mantidas pelo Fundo com as
informacoes fornecidas pelos custodiantes;



Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos a
valorizacao dos ativos financeiros com base em precos disponiveis obtidos junto a fontes
de mercado independentes ou informagdes observaveis no mercado; e

Avaliamos as divulgacdes efetuadas nas demonstracoes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitaveis os saldos aplicagdes em titulos publicos, titulos privados e acoes,
no tocante a existéncia, mensuragao, assim como suas divulgacoes, no contexto das
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de
julho de 2019.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério dos
auditores

A administragdo do Fundo é responsavel por essas outras informagdes que compreendem a
demonstracao das evolugcdes do valor da cota e da rentabilidade.

Nossa opinido sobre as demonstracdoes financeiras ndo abrange a demonstracdo das
evolugdes do valor da cota e da rentabilidade, e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre essa demonstracgao.

Em conexdo com a auditoria das demonstragcoes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler a demonstracao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade e, ao fazé-la,
considerar se essa demonstracao esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcida de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos gue ha distorcédo relevante na demonstracao das evolugdes do valor da cota e
da rentabilidade, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidade da administracdo do Fundo pelas demonstragées financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo CVM n°® 555/14 e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéao
de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administragao é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo CVM n° 555/14, pela avaliacdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracoes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as



eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragcoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, € mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j&4 que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragao, da base contébil de
continuidade operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relacéao a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagao a administracdo, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

Séo Paulo, 31 de outubro de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Marco Antomo ontieri
Contador CRC 1ISP153569/0-0



CONCORDIA PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

(CNPJ: 11.410.553/0001-39)

Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)

(CNPJ: 52.904.364/0001-08)

Demonstrativo da Composicao e Diversificagao da Carteira em 31 de julho de 2019.

Mercado / % sobre
Aplicacoes/Especificagao Quantidade  Realizagdo Patrimonio
R$ Mil Liquido
1.DISPONIBILIDADES 5 0,01
Depositos Bancarios 5 0,01
2.0PERAGCOES COMPROMISSADAS 576 0,93
2.1 Notas do Tesouro Nacional-NTN 576 0,93
3.TITULOS DE RENDA FIXA 10.987 17,66
3.1 Letras Financeiras do Tesouro - LFT 5.681 9,13
3.2 Certificado de Recebiveis do Agronegécio . 2.806 4,51
ECO SECURITIZADORA DIREITOS CREDITORIOS AGRONEGOCIO S.A. 2.806 4,51
3.3 Debéntures 1.474 2,37
COPEL DISTRIBUICAO S.A. 557 0,89
UNIDAS S.A. 309 0,50
LOCALIZA RENT A CAR S.A. 305 0,49
SUL AMERICA S.A. 303 0,49
3.4 Certificado de Depésito Bancario 1.026 1,65
BANCO A. J. RENNER S.A. 1.026 1,65
4.COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 36.488 58,63
CONCORDIA HARVEST FI MULTIMERCADO 6.297.037,503 22.622 36,35
GERACAO FUTURO L. PAR FI EM ACOES 61.003,920 5.440 8,74
SET CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 6.851,797 4.160 6,68
ZEMA | FIDC 3.193,000 1.619 2,60
FIDC ANGA SABEMI CONSIGNADOS il - SUB 3.152,000 870 1,40
FIDC ANGA SABEMI CONSIGNADOS VI - SENIOR 1.403,000 489 0,79
CREDITO UNIVERSITARIO FIDC - SEN 16 1.000.000,000 391 0,63
DUO BANK FIDC . 10,538 309 0,50
CREDITO UNIVERSITARIO FIDC - SEN 17 550.000,000 307 0,49
CARTAO DE COMPRAS SUPPLIERCARD FIDC SENIOR 728,928 281 0,45
5.COTAS DE FUNDO DE iNDICE
5.1 B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcao 463 0,74
ISHARES SMAL - SMAL11 - CI 4.200 463 0,74
6.ACOES 13.654 21,95
6.1 B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao 710,520 13.654 21,95
BRF FOODS - BRFS3 - ON NM 200.000 6.682 10,74
ITAUUNIBANCO - ITUB4 - PN N1 19.900 693 1,11
KROTON - KROT3 - ON N2 48.000 603 0,97
GUARARAPES - GUAR3 - ON 27.000 526 0,84
TELEF BRASIL - VIVT4 - PN 10.000 523 0,84
RUMO S.A. - RAIL3 - ON NM 22.300 489 0,79
B3 S.A. - B3SA3 -ON NM 11.500 485 0,78
PETROBRAS - PETR4 - PN 18.000 469 0,75
PETROBRAS BR - BRDT3 - ON 16.500 439 0,71

As notas explicativas da administradora sao parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.

48392_CP_31072019.doc
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CONCORDIA PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

(CNPJ: 11.410.553/0001-39)

Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)

(CNPJ: 52.904.364/0001-08)

Demonstrativo da Composicao e Diversificagao da Carteira em 31 de julho de 2019.

Mercado / % sobre

Aplicacoes/Especificagao Quantidade Realizagdo Patriménio
R$ Mil Liquido

IOCHP-MAXION - MYPK3 - ON NM 19.400 423 0,68

Ol - OIBR3 - ON N1 261.900 409 0,66
VALE - VALE3 - ON N1 8.100 403 0,65
PETRORIO - PRIO3 - ON NM 22.600 398 0,64
BRADESCO - BBDC4 - PN N1 11.320 391 0,63
PORTO SEGURO - PSSA3 - ON NM 7.000 365 0,59
CVC BRASIL - CVCB3 - ON NM 7.000 356 0,57
7.INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 9 0,01
7.1 Prémio de Opg¢odes a Exercer - Agoes 9 0,01
BRASIL-BBAS3 - ON NM 3.600 9 0,01
8.VALORES A RECEBER 84 0,13
9.TOTAL DO ATIVO 62.266 100,06
10.INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 4 0,01
10.1 Prémio de Op¢oes Langadas - Agdes 4 0,01
BRASIL-BBAS3 - ON NM 3.600 4 0,01
11.VALORES A PAGAR 32 0,05
12.TOTAL DO PASSIVO 36 0,06
13.PATRIMONIO LiQUIDO 62.230 100,00

N1 - Companhias do Nivel 1 de Governanga Corporativa.
N2 - Companhias do Nivel 2 de Governanga Corporativa.
NM - Companhias do Novo Mercado.

As notas explicativas da administradora sao parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.

48392_CP_31072019.doc
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CONCORDIA PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

(CNPJ: 11.410.553/0001-39)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)
(CNPJ: 52.904.364/0001-08)

Demonstragoes das Evolugdes do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de julho de 2019 e 2018

(Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimoénio liquido no inicio do exercicio
Representado por 26.950.608,423
26.950.608,423

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio
Composicado do Resultado do exercicio:
A - Agdes (ou Cotas de Fundos)
Valorizagéo / Desvalorizagédo a prego de mercado
Resultado nas negociagbes

Dividendos e juros de capital proprio

B - Renda fixa e Outros Titulos e Valores Mobiliarios

Apropriagao de rendimentos e Val./Desval. a pre¢o de mercado

C - Demais Receitas
Receitas diversas

D - Demais Despesas
Remuneragéo da administragao
Auditoria e custddia
Taxa de fiscalizagao
Despesas diversas

Total do resultado do exercicio
Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 26.950.608,423
26.950.608,423

As notas explicativas da administradora sao parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.

cotas a R$
cotas a R$

cotas a R$
cotas a R$

48392_PL_31072019.doc
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CONCORDIA PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

(CNPJ: 11.410.553/0001-39)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)
(CNPJ: 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
em 31 de julho de 2019 e 2018.

Em milhares de reais
1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragio
indeterminado, sendo transformado, conforme Assembleia Geral de Cotistas realizada em
26/03/2012, em Fundo de condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado, com
efetivacdo a partir de 27/04/2012. Iniciou suas atividades em 30/12/2009 e destina-se a
receber recursos de um grupo restrito de investidores com vinculo familiar, qualificados como
investidores profissionais. Seu objetivo € alcangar, por meio da aplicagao dos seus recursos
em diversas classes de ativos financeiros e modalidades operacionais, inclusive ativos e
valores mobilidrios de renda variavel, desempenho superior a variagdo da taxa de juros do
Depdésito Interfinanceiro - DI. A estratégia adotada decorre e reflete a politica de investimento
do Fundo conforme descrito no seu regulamento.

Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pela administradora ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a
diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de
investimento coloca em risco o patrimbnio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o
compdem, os quais sujeitam-no as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a
tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Elaboragao das demonstragoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e
demais orientacbes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, especialmente
pela Instrucao CVM n° 555/14 e alteracdes posteriores.

Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagéo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos
estimados.

3. Avaliagao e classificagao das aplicagoes

Os titulos e derivativos componentes da carteira do Fundo sédo assim avaliados:



CONCORDIA PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

(CNPJ: 11.410.553/0001-39)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)
(CNPJ: 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
em 31 de julho de 2019 e 2018.

Em milhares de reais

Operagcdoes compromissadas - sio operagbes com compromisso de revenda com
vencimento em data futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacéo,
valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da negociagéo da operagao.

Titulos avaliados a pre¢o de mercado:

Titulos de renda fixa - sdo avaliados a mercado, o que consiste em atualizar diariamente o
seu valor pelo preco de negociacdo no mercado ou a melhor estimativa deste valor. As
principais fontes de precificagdo sdo: ANBIMA, B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, SISBACEN e
FGV.

Cotas de fundo de investimento - as aplicacbes em cotas de fundo de investimento séo
atualizadas, diariamente, pelos respectivos valores das cotas divulgados pelos seus
respectivos administradores.

Cotas de Fundos de indice - Sdo registradas pelo custo de aquisicdo e sdo avaliadas
diariamente pela cotagdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas na B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcéo.

Acodes - sdo avaliadas pela cotacdo diaria de fechamento do ultimo dia em que foram
negociadas em bolsa de valores.

Bonificagoes - as bonificacdes sao registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas
quantidades, sem modificacao do valor dos investimentos, quando as a¢des correspondentes
sao consideradas "ex-direito" na bolsa de valores.

Dividendos e juros de capital - sdo reconhecidos em resultado quando as acdes
correspondentes sdo consideradas "ex-direito" na bolsa de valores.

Direito de empréstimo - as agbes cedidas ou tomadas por empréstimos sdo registradas em
conta especifica, valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram
negociadas na bolsa de valores em que habitualmente tem maior negociagao, acrescida dos
rendimentos do empréstimo.

Compromissos por agoes vendidas a descoberto (posi¢cao "short") - sdo registrados em

conta especifica pela cotagéo diaria de fechamento do ultimo dia em que as ag¢des objeto
foram negociadas na bolsa de valores.
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CONCORDIA PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

(CNPJ: 11.410.553/0001-39)
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Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
em 31 de julho de 2019 e 2018.

Em milhares de reais

Opcgodes - sdo avaliadas pela cotacéo diaria de fechamento dos prémios do ultimo dia em que
foram negociadas em bolsa de valores. Nao havendo negociagdo no dia, € utilizada
modelagem matematica definida no manual de precificagdo da administradora.

4. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

4.1. Composicao por: tipo de titulo, montante, natureza e faixas de vencimento - TVM

Os titulos de renda fixa estao assim classificados:

a) Titulos para negociagao

Titulos Publicos Titulos Privados

Faixa de Custo (*) Valor Custo (*) Valor Total Total

Vencimento / Titulo Mercado Mercado Mercado Contabil
até 365 dias (**) 0 0 1.886 1.886 1.886 1.886
CDBP 0 0 1.026 1.026 1.026 1.026
DEBNC 0 0 860 860 860 860
acima 365 dias (**) 5.681 5.681 3.399 3.420 9.101 9.101
CRAPF 0 0 2.789 2.806 2.806 2.806
DEBNC 0 0 610 614 614 614
LFT 5.681 5.681 0 0 5.681 5.681

Total Negociagao 5.681 5.681 5.285 5.306 10.987 10.987
Total Carteira RF 5.681 5.681 5.285 5.306 10.987 10.987

(*) € o valor de aquisicao acrescido dos rendimentos apropriados

(**) prazo a decorrer da data de balancgo até o vencimento

4.2. Instrumentos financeiros derivativos - informagoes qualitativas e quantitativas

a) Politica de utilizagao

Sao utilizados para a execugéo da sua politica de investimentos estabelecida no regulamento
do Fundo.
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b) Margem de garantia

O montante de margens depositadas de R$ 20, no final do exercicio, é representado por letras
financeiras do tesouro.

c) Quadro resumo das exposi¢coes em instrumentos financeiros derivativos.

Contratos Opgodes

Valores pelas taxas e indexadores
contratados - Valor Mercado
Posicdo  Valorde  Ganho/
Indexador / Faixa Vencimento  Ativo Passivo Liquida Referéncia Perda

Vencimento até 365 dias 9 4 5 404
compra Opcao compra - Acoes 9 0 9 192
venda Opcao compra - Acdes 0 4 (4) 212
Total Opgdes 9 4 5 404 (14)(%)

(*) O montante negativo de R$ 14, referente a opgdes de acbes esta apresentado na
demonstracado da evolugao do patriménio liquido, na rubrica A¢des e/ou Cotas de Fundos de
Investimento.

5. Riscos
Os principais riscos e controles associados a utilizacdo de derivativos sao:
- Risco de derivativos

As operacgdes envolvendo derivativos podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilagbes bruscas e significativas no resultado do Fundo, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preco dos derivativos depender,
além do preco do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificagdo
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preg¢o do ativo objeto permaneca inalterado,
pode ocorrer variagcdo nos precos dos derivativos, tendo como consequéncia o0 aumento de
volatilidade de sua carteira. Além disso, os precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer
alteracdes substanciais afetados por eventos isolados.
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- Risco de mercado

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuagdes de precos e cotacbes de mercado. Em caso de queda o patriménio do
Fundo pode ser afetado negativamente por tempo indeterminado.

- Risco sistémico

Os acontecimentos econdémicos e politicos nacionais e internacionais podem afetar
negativamente o mercado financeiro com consequentes alteracbes nas taxas de juros e
cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Essas alteragbes podem afetar a
rentabilidade do Fundo.

- Gerenciamento de risco

Para monitoramento do nivel de exposicdo do Fundo a risco, a gestora acompanhara e
controlara os possiveis riscos existentes nas operagbes do Fundo, utilizando-se da
metodologia prevista em sua Politica de Gestdo de Risco, a qual devera observar as
disposigdes pertinentes constantes da regulamentagao aplicavel a administragdo de carteira
de valores mobiliarios.

A administradora, por sua vez, nos termos da regulamentagao aplicavel, supervisiona a gestao
de riscos implementada pela gestora, por meio de processo de due diligence e de
monitoramento dos gestores.

Na ocasido da due diligence, sédo verificados aspectos como estrutura, conhecimento técnico
da equipe, sistemas, governanga e comités existentes.

Ja no processo de monitoramento, periodicamente, a administradora verifica (i) a consisténcia
do controle/monitoramento de risco da gestora a politica de gerenciamento de riscos para a
tomada de decisdes de investimento/desinvestimento; (ii) a compatibilidade entre a politica de
investimentos do Fundo e o respectivo limite de risco, bem como eventuais alteracdes desse
limite; (iii) eventuais desenquadramentos em relagdo ao limite de risco estabelecido para o
Fundo e planos de ac&do adotados pela gestora para sanar tais desenquadramentos.

A utilizacdo do modelo de controle ndo caracteriza a eliminagéo total dos fatores de risco a

que o Fundo esta sujeito. Apesar da gestora adotar procedimentos para gerenciar a exposigao
de risco do Fundo e da administradora utilizar procedimentos para supervisionar o
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gerenciamento de risco da gestora, acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar
negativamente a performance do Fundo.

6. Emissao, resgate e amortizagcao de cotas

Emissao - é processada com a cota apurada no dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Resgate - as cotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo,
sendo convertidas pelo valor da cota em vigor na data de liquidagdo do fundo e pago no
primeiro dia util imediatamente posterior a data da respectiva solicitagao.

Amortizagao - as cotas do Fundo n&o serdo amortizadas.
7. Remuneragao da administradora

Taxa de administragao - é de 0,50% ao ano, sobre o patriménio liquido do Fundo, observado
o minimo mensal de R$ 1,52310, calculada e provisionada diariamente e paga mensalmente a
Administradora.

O valor minimo mencionado acima € atualizado pela Administradora e informado ao
custodiante, pela variacéo do indice de Precos ao Consumidor da FIPE (IPC - FIPE) do ano
anterior, ou na sua falta pela variacdo do IGPM (indice Geral de Precos de Mercado) ou, na
falta de ambos, do IGP-DI (indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna), publicados pela
Fundagcao Getulio Vargas (FGV), a cada periodo de doze meses, contado a partir da ultima
atualizacéo.

O Fundo paga diretamente a cada prestador de servico a parcela da taxa de administragao
que lhe é devida, se for o caso, na forma ajustada no respectivo contrato.

No exercicio atual, foi provisionada a importancia de R$ 277 (exercicio anterior - R$ 247) a
titulo de taxa de administracao.

Taxa de desempenho - o regulamento do Fundo ndo prevé a cobrangca de taxa de
desempenho.

Taxa de custodia - a taxa de custodia anual maxima a ser paga pelo Fundo é de até 0,30%
ao ano incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, com minimo mensal de até R$ 1,52310.
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No exercicio atual, foi provisionada a importancia de R$ 20 (exercicio anterior - R$ 20) a titulo
de taxa de custddia.

O valor minimo mencionado acima € atualizado pela Administradora e informado ao
custodiante, pela variacdo do indice de Pregos ao Consumidor da FIPE (IPC - FIPE) do ano
anterior, ou na sua falta pela variacdo do IGPM (indice Geral de Precos de Mercado) ou, na
falta de ambos, do IGP-DI (indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna), publicados pela
Fundagao Getulio Vargas (FGV), a cada periodo de doze meses, contado a partir da ultima
atualizacéo.

8. Gestao, custddia, tesouraria, consultoria e servigos terceirizados

Os titulos, valores mobiliarios e derivativos estdo registrados e custodiados em conta propria
do Fundo na B3 S.A. - Brasil. Bolsa, Balcido e no Sistema Especial de Liquidacdao e de
Custddia - SELIC. As cotas de fundos de investimento sdo custodiadas pelos respectivos
administradores. Os servigos sao prestados por:

Custddia: Itau Unibanco S.A.

Controladoria: Itau Unibanco S.A.

Escrituracgao: Itau Unibanco S.A.

Gestao: Concordia Gestao de Recursos Ltda.

Tesouraria: Itau Unibanco S.A.

Distribuigdo das Cotas: Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities

9. Transago6es com partes relacionadas

As transagdes realizadas pelo Fundo com partes relacionadas no exercicio estdo assim
distribuidas nos quadros abaixo:
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Titulos privados

Tipo de Montante | Resultado Taxas saldo
Parte Relacionada Natureza do Relacionamento Titulo - das no Médias
Transagdo " . . *
Transagoes | Periodo Praticadas
NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA
DE VALORES MOBILIARIOS E INSTITUICAO LIGADA A
COMMODITIES ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA | LF Compra 475 105,50% CDI
NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA
DE VALORES MOBILIARIOS E INSTITUICAO LIGADA A
COMMODITIES ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA | LF Venda 526 0| 114,00% CDI
Saldo Letra Financeira 0
NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA
DE VALORES MOBILIARIOS E INSTITUICAO LIGADA A
COMMODITIES ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA | CDB Compra 87 105,00% CDI
Saldo Certificado de Depdsito Bancario 0

*Representam os saldos dos Titulos adquiridos com Partes Relacionadas no Periodo ou Exercicio.

Titulos publicos federais

Operagoes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais realizadas com partes relacionadas

Operagoes definitivas de compra e e [ G

venda de titulos publicos federais Volume médio diario/ e %
n . . RPN médio do dia *)
Més/Ano realizadas com partes relacionadas/ patrimonio médio diario
~ . ponderado pelo volume
total de operagoes definitivas com do fundo

* . H
titulos publicos federais SURDEHERIITE

set/18 100,00% 0,43% 1,0000
abr/19 100,00% 1,70% 1,0000
mai/19 100,00% 2,28% 1,0000
jun/19 100,00% 0,84% 1,0000

jul/19 100,00% 5,08% 1,0000
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Titulos com renda variavel

Titulos e Tipo de Montante
Parte Relacionada Natureza do Relacionamento Valores - das Corretagens
el Transagao -

Mobiliarios TransagGes
NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE INSTITUICAO LIGADA A ADMINISTRADORA
VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES E/OU A GESTORA AcOes Compra 13.158 7
CONECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA
DE VALORES MOBILIARIOS E
COMMODITIESNCORDIA S.A. CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E INSTITUICAO LIGADA A ADMINISTRADORA
COMMODITIES E/OU A GESTORA Acdes Venda 11.600 6
Total Agoes 24.758 13
NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE | INSTITUICAO LIGADA A ADMINISTRADORA | Opgdo de
VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES E/OU A GESTORA Acdes Compra 39 0
NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE INSTITUICAO LIGADA A ADMINISTRADORA Opgdo de
VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES E/OU A GESTORA Acdes Venda 20 0

Total Opgdo de Agbes

59

Remuneragao da administragao

A despesa a titulo de taxa de administracao esta apresentada na nota explicativa n® 7.

10. Legislagao tributaria

10.1. Fundo - Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do
Fundo n&o estéo sujeitos ao imposto de renda nem ao |IOF.

10.2. Cotistas - Em conformidade com a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos de fundos de longo prazo, produzidos a partir de 1° de janeiro de 2005 sujeitam-
se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas: 22,5% em aplicagdes
com prazo até 180 dias; 20% em aplicagbes com prazo de 181 dias até 360 dias; 17,5% em
aplicagées com prazo de 361 dias até 720 dias; e 15% em aplicagbes com prazo acima de

720 dias.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencado do imposto de renda na fonte.

11. Politica de distribuicdao de resultados

Os resultados dos titulos que compdéem a carteira do Fundo s&o reinvestidos no proprio

Fundo.
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11. Politica de divulgacao das informagoes

As informagbdes obrigatérias sobre o Fundo s&o divulgadas na sede e no site da
administradora.

12. Outras informagoes

Exercicio Patriménio Rentabilidade CDI
Findo em Liquido Médio % %
31/07/2019 55.859 19,47 6,35
31/07/2018 49.780 11,44 7,09

13. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administracdo do Fundo.

14. Alteragoes Estatutarias

07/11/2018 - Assembleia Geral de Cotistas deliberou sobre a alteracdo da sede da
administradora e gestora do Fundo, com efetivacéo a partir de 07/11/2018.

15. Analise de sensibilidade

Em atendimento as exigéncias requeridas pela Instrucdo Normativa n°® 577/16 da CVM, a
Administradora realizou a analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado,
considerado relevante por ela, aos quais o Fundo esta exposto. Foram aplicados choques
para mais e para menos nos seguintes Cenarios:

Cenario I: Situacdo provavel. Foi considerada como premissa, a deterioragdo de 1% nas
variaveis de risco de mercado, levando-se em consideracdo as condigdes existentes em
31/07/2019.

Cenario Il: Situagdo possivel. Foi considerada como premissa, a elevagdo de 25% na
deterioracdo das variaveis de risco de mercado apresentadas no cenario provavel, levando-se
em consideragao as condi¢des existentes em 31/07/2019.

Cenario lll: Situagdo remota. Foi considerada como premissa a elevagédo de 50% na

deterioracdo das variaveis de risco de mercado apresentadas no cenario provavel, levando-se
em consideragao as condi¢des existentes em 31/07/2019.
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O quadro a seguir apresenta a maior perda esperada para cada cenario:

Financeiro Financeiro Variagao Posicao
Stress Ativo Stress Passivo / Posicao (%)
Stress -
Cenario 1 7.586.004 (8.661.194) -0,05%
7.601.458 (8.677.700) 0,05%
Financeiro Financeiro Variagao Posicao
Stress Ativo Stress Passivo / Posicao (%)
Stress -
Cenario 2 7.406.088 (8.468.852) -1,20%
7.792.815 (8.881.875) 1,24%
Financeiro Financeiro Variagao Posicao
Stress Ativo Stress Passivo / Posicao (%)
Stress -
Cenario 3 7.228.869 (8.279.071) -2,37%
8.004.300 (9.107.223) 2,53%

16. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrugdo CVM n°® 577, de 7 de julho de 2016, a administradora nao
contratou outros servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto
ao auditor independente responsavel pelo exame das demonstragdes financeiras do Fundo,
que nao seja o de auditoria externa.

LUIZ CARLOS ALTEMARI LUIS LOCASPI
CRC 1SP165617/0-1 Diretor Responsavel
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Demonstragao das Evolugdes do Valor da Cota e da Rentabilidade

Rentabilidade em %

Data Valor da Cota Fundo CDI Patrimonio Liquido Médio Mensal
R$ Mensal | Acumulada (*) | Mensal | Acumulada (*) R$ mil
31/07/2017 1,734292 - 33,14 - 13,89 -
31/08/2017 1,783146 2,82 29,49 0,80 12,98 47.536
29/09/2017 1,819954 2,06 26,87 0,64 12,26 48.943
31/10/2017 1,784620 | (1,94) 29,38 0,65 11,54 49.243
30/11/2017 1,773589 | (0,62) 30,19 0,57 10,91 47.833
29/12/2017 1,813554 2,25 27,32 0,54 10,32 48.136
31/01/2018 1,892719 4,37 22,00 0,58 9,68 50.273
28/02/2018 1,847712 | (2,38) 24,97 0,47 9,17 50.374
29/03/2018 1,882708 1,89 22,64 0,53 8,59 50.049
30/04/2018 1,929404 2,48 19,68 0,52 8,03 51.484
30/05/2018 1,886340 | (2,23) 22,41 0,52 7,48 51.717
29/06/2018 1,862404 | (1,27) 23,98 0,52 6,92 50.161
31/07/2018 1,932663 3,77 19,47 0,54 6,35 51.592
31/08/2018 1,912835 | (1,03) 20,71 0,57 5,75 51.754
28/09/2018 1,947932 1,83 18,54 0,47 5,25 51.928
31/10/2018 1,988138 2,06 16,14 0,54 4,69 52.420
30/11/2018 2,024483 1,83 14,05 0,49 4,17 53.879
31/12/2018 1,940125 | (4,17) 19,01 0,49 3,66 53.137
31/01/2019 2,035669 4,92 13,43 0,54 3,10 54.511
28/02/2019 2,105972 3,45 9,64 0,49 2,59 55.821
29/03/2019 2,144988 1,85 7,65 0,47 2,11 57.383
30/04/2019 2,225919 3,77 3,73 0,52 1,59 58.867
31/05/2019 2,222731 | (0,14) 3,88 0,54 1,04 59.703
28/06/2019 2,293681 3,19 0,67 0,47 0,57 60.402
31/07/2019 2,309024 0,67 - 0,57 - 60.479

(*) Percentual acumulado desde a data até 31/07/2019.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
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