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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Ao Cotista e a Administradora do
Concordia Tl Fundo de Investimento Multimercado Longo Prazo
S&o Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do Concordia Tl Fundo de Investimento
Multimercado Longo Prazo (“Fundo”) (administrado pela Necton Investimentos S.A.
Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities.), que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira em 31 de julho de 2019 e a respectiva
demonstracao das evolucdes do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Concordia Tl Fundo de Investimento Multimercado Longo Prazo em 31 de julho de 2019 e
o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracoes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase — Liquidez de Acdes

Chamamos a atencéo para a nota explicativa n° 6 que descreve que em 31 de julho de
2019, o Fundo detém 6,98% do seu patrimdnio liquido aplicado em acbes de companhia
aberta da Saraiva S.A. Livreiros Editores, cujo volume médio de negociagdes, na “B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao”, sdo substancialmente inferiores as quantidades constantes da
carteira do Fundo. Consequentemente, dependendo do volume de resgates efetuados,



pode comprometer a liquidez do Fundo. Nossa opiniao ndo contém ressalva relacionada a
esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na
formacao de nossa opinidao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custddia e valorizagdo de ativos financeiros

Em 31 de julho de 2019, o Fundo possuia 100% de seu patriménio liquido representado
por aplicacoes em titulos publicos, derivativos e agdes mensurados ao valor justo e para 0s
quais ha precos cotados ou indexadores/parametros observaveis no mercado e/ou
divulgados nos boletins ou publicacdes especializadas da ANBIMA - Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais, registrados e custodiados em
6rgaos regulamentados de liquidagao e custddia (B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao e Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC). Devido ao fato desses ativos serem os
principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo, no contexto das demonstragdes financeiras como um todo,
consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

Teste de existéncia por meio de conciliacdo das posicdes mantidas pelo Fundo com as
informacoes fornecidas pelos custodiantes;

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos a
valorizacao dos ativos financeiros com base em precos disponiveis obtidos junto a fontes
de mercado independentes ou informagdes observaveis no mercado; e

Avaliamos as divulgacoes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitaveis os saldos das aplicacbes em titulos publicos, derivativos e acoes,
no tocante a existéncia, mensuragao, assim como suas divulgagdes, no contexto das
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de
julho de 2019.

Outras informagbes que acompanham as demonstraces financeiras e o relatério dos
auditores

A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informagdes que compreendem a
demonstracao das evolucdes do valor da cota e da rentabilidade.

Nossa opinidao sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange a demonstracdo das
evolucdes do valor da cota e da rentabilidade, e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre essa demonstragao.



Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler a demonstracéo das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade e, ao fazé-la,
considerar se essa demonstracdo estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcida de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante na demonstracao das evolucdes do valor da cota e
da rentabilidade, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidade da administracdo do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo CVM n°® 555/14 e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéao
de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a administracado é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucdo CVM n° 555/14, pela avaliacdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, € mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorcao relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, j& que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.



Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contébil de
continuidade operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencédo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificagcdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacado geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagcoes € 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao a administracao, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagcao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 31 de outubro de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2S5P014428/0-6

Marco Antoryi/o Pontieri
Contador CRC 16P153569/0-0



CONCORDIA TI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
LONGO PRAZO

(CNPJ : 08.843.959/0001-09)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Demonstrativo da Composicao e Diversificagao da Carteira em 31 de julho de 2019.

Mercado / % sobre
Aplicagoes/Especificagao Quantidade Realizagao Patrimonio
R$ Mil Liquido

1. DISPONIBILIDADES 3 0,01
Depositos Bancarios 3 0,01
2. OPERAGOES COMPROMISSADAS 3.382 11,23
2.1 Notas do Tesouro Nacional - NTN 3.382 11,23
3. TITULOS DE RENDA FIXA 15.176 50,36
3.1 Letras Financeiras do Tesouro - LFT 15.176 50,36
4. AGOES 6.745.636 10.943 36,32
4.1 B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao 6.745.636 10.943 36,32
Ol - OIBR3 - ON N1 5.000.000 7.800 25,90
SARAIVA LIVR - SLED4 - PN (i) N2 1.569.600 2.103 6,98
PROFARMA - PFRM3 - ON NM 150.000 665 2,21
P.ACUCAR-CBD - PCAR4 - PN N1 2.090 196 0,65
VIAVAREJO - VVARS - ON NM 9.500 73 0,24
ULTRAPAR - UGPA3 - ON NM 1.400 28 0,09
PETROBRAS BR - BRDT3 - ON NM 1.000 27 0,09
ITAUUNIBANCO - ITUB4 - PN ED N1 600 21 0,07
SMILES - SMLS3 - ON NM 400 16 0,05
GENERALSHOPP - GSHP3 - ON NM 7.000 6 0,02
USIMINAS - USIM5 - PNA N1 500 4 0,01
TECNISA - TCSA3 - ON NM 3.500 4 0,01
CIELO - CIEL3 - ON NM 46 0 0,00

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 13.567 45,02
5.1 Mercado Futuro 13.478 44,73
5.2 Prémio de Opgoes a Exercer - Agoes 30.100 89 0,29
PETROBRAS - PETR4 - PN 15.100 54 0,18
P.ACUCAR-CBD - PCAR4 - PN 5.400 28 0,10
PETROBRAS BR - BRDT3 - ON 1.700 3 0,01

SID NACIAL - CSNA3 - ON 3.500 1 0,00
ITAUSA DO -ITSA4 -PN 3.000 1 0,00
VALE - VALE3 - ON 700 1 0,00
SMILES - SMLS3 - ON 400 1 0,00
VIAVAREJO - VVARS3 - ON 200 0 0,00
BRADESCO - BBDC4 - PN 100 0 0,00

6. VALORES A RECEBER 579 1,92
7. TOTAL DO ATIVO 43.650 144,86
8. OBRIGAGOES COM SHORT DE AGOES 8.300 216 0,72
8.1 B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio 8.300 216 0,72

As notas explicativas da administradora sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
47754_PL_31072019.doc



CONCORDIA TI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
LONGO PRAZO

(CNPJ : 08.843.959/0001-09)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Demonstrativo da Composicao e Diversificagao da Carteira em 31 de julho de 2019.

PETROBRAS - PETR4 - PN N2 8.300 216 0,72
Mercado / % sobre
Aplicagoes/Especificagao Quantidade Realizacao Patriménio
R$ Mil Liquido

9. CREDORES POR EMPRESTIMO DE AGOES 322 1,07
P.ACUCAR-CBD - PCAR4 - PN N1 2.290 215 0,72
PETROBRAS BR - BRDT3 - ON NM 1.000 27 0,09
SID NACIAL - CSNA3 - ON 1.600 26 0,09
ITAUUNIBANCO - ITUB4 - PN N1 600 21 0,07
ITAUSA - ITSA4 - PN N1 1.500 19 0,06
PETROBRAS - PETR4 - PN N2 400 10 0,03
USIMINAS - USIM5 - PNA N1 500 4 0,01
CIELO - CIEL3 - ON NM 46 0 0,00
Despesas por empréstimos de agdes 0 0,00
10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 12.118 40,21
10.1 Mercado Futuro 12.056 40,02
10.2 Prémio de Opgoes a Exercer - Agoes 20.700 62 0,19
VIAVAREJO - VVARS - ON 9.700 30 0,09
P.ACUCAR-CBD - PCAR4 - PN 5.600 26 0,09
PETROBRAS BR - BRDT3 - ON 2.000 3 0,01
VALE - VALE3 - ON 300 2 0,00
ULTRAPAR - UGPA3 - ON 1.400 1 0,00
PETROBRAS - PETR4 - PN 100 0 0,00
BRADESCO - BBDC4 - PN 100 0 0,00
SUZANO PAPEL - SUZB3 - ON 1.500 0 0,00

11. VALORES A PAGAR 862 2,86
12. TOTAL DO PASSIVO 13.518 44,86
13. PATRIMONIO LiQUIDO 30.132 100,00

N1 - Companhias do Nivel 1 de Governanga Corporativa.
N2 - Companhias do Nivel 2 de Governanga Corporativa.
NM - Companhias do Novo Mercado.

(i) Ver nota explicativa n° 6.

As notas explicativas da administradora sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
47754_PL_31072019.doc



CONCORDIA TI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
LONGO PRAZO

(CNPJ : 08.843.959/0001-09)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Demonstragoes das Evolugdes do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de julho de 2019 e 2018

(Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

julho julho
2019 2018

Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 49.533,413 cotas a R$ 683,987510 33.880
86.436,273 cotas a R$ 299,631135 25.899

Cotas emitidas 556,258 cotas 500
2.113,478 cotas 700

Cotas resgatadas 20.957,363 cotas (812)

39.016,338 cotas (666)

Variagao no resgate de cotas (16.397) (16.729)

Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio 17171 9.204

Composigao do Resultado do exercicio:

A - Acoes (ou Cotas de Fundos) (4.729) 5.012
Valorizagéo / Desvalorizagdo a prego de mercado 580 4.482
Resultado nas negociagbes (5.295) 494
Dividendos e juros de capital proprio (14) 36

B - Renda fixa e Outros Titulos e Valores Mobiliarios 1.183 1.067
Apropriagao de rendimentos e Val./Desval. a prego de mercado 1.183 1.067

C - Demais Receitas 2.271.695 1.902.142
Ganhos com Derivativos 2.271.688 1.902.142
Receitas diversas 7

D - Demais Despesas 2.255.189 1.883.545
Remuneragao da administragéo 146 133
Auditoria e custddia 45 51
Perdas com derivativos 2.232.664 1.860.679
Taxa de fiscalizagdo 11 11
Corretagens e emolumentos 22.318 22.668
Despesas diversas 4 3

Total do resultado do exercicio 12.961 24.676

Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 29.132,308 cotas a R$ 1.034,327437 30.132

49.533,413 cotas a R$ 683,987510 33.880

As notas explicativas da administradora sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
47754_PL_31072019.doc
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CONCORDIA TI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
LONGO PRAZO

(CNPJ : 08.843.959/0001-09)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
em 31 de julho de 2019 e 2018.

Em milhares de reais
1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragio
indeterminado. Iniciou suas atividades em 02/07/2007 e destina-se a receber recursos de Fundo
e investimento qualificados como investidores profissionais. Seu objetivo € alcangar, por meio
da aplicacdo dos seus recursos em diversas classes de ativos financeiros e modalidades
operacionais, inclusive ativos e valores mobiliarios de renda variavel, desempenho superior a
variagao da taxa de juros do Depdésito Interfinanceiro — DI, divulgada pela CETIP. A estratégia
adotada decorre e reflete a politica de investimento do Fundo conforme descrito no seu
regulamento.

Os investimentos em Fundos ndao sado garantidos pela Administradora ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a
diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de
investimento coloca em risco o patrimbnio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o
compdem, os quais sujeitam-no as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a
tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Elaboragao das demonstragoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e
demais orientagdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, especialmente pela
Instrugdo CVM n° 555/14 e alteracdes posteriores.

Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagéo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéao ser diferentes dos estimados.
3. Avaliagao e classificagao das aplicagoes

Os titulos e derivativos componentes da carteira do Fundo sao assim avaliados:

Operagoes compromissadas - sdo operagdes com compromisso de revenda com vencimento

em data futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacgéo, valorizadas
diariamente conforme a taxa de mercado da negociagao da operacéo.

10



CONCORDIA TI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
LONGO PRAZO

(CNPJ : 08.843.959/0001-09)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
em 31 de julho de 2019 e 2018.

Em milhares de reais
Titulos avaliados a pre¢o de mercado:

Titulos de renda fixa - sdo avaliados a mercado, o que consiste em atualizar diariamente o seu
valor pelo prego de negociagdo no mercado ou a melhor estimativa deste valor. As principais
fontes de precificacao sao: ANBIMA, B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, SISBACEN e FGV.

Acgdes - sdao avaliadas pela cotagdo diaria de fechamento do ultimo dia em que foram
negociadas em bolsa de valores.

Bonificagoes - as bonificagdes séo registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas
quantidades, sem modificacdo do valor dos investimentos, quando as a¢des correspondentes
sao consideradas "ex-direito" na bolsa de valores.

Dividendos e juros de capital - sdo reconhecidos em resultado quando as acgbes
correspondentes sdo consideradas "ex-direito" na bolsa de valores.

Direito de empréstimo - as agbes cedidas ou tomadas por empréstimos sdo registradas em
conta especifica, valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram
negociadas na bolsa de valores em que habitualmente tem maior negociagao, acrescida dos
rendimentos do empréstimo.

Opc¢oes - sao avaliadas pela cotagao diaria de fechamento dos prémios do ultimo dia em que
foram negociadas em bolsa de valores. Nao havendo negociagao no dia, é utilizada modelagem
matematica definida no manual de precificagdo da Administradora.

Compromissos por agoes vendidas a descoberto (posi¢cao "short") - sdo registrados em
conta especifica pela cotagao diaria de fechamento do ultimo dia em que as ag¢des objeto foram
negociadas na bolsa de valores.

Operagoes no mercado futuro - Os contratos de operagdes realizadas no mercado futuro de
ativos financeiros e mercadorias sao ajustados diariamente pela variagcdo das cotagdes
divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo. Os ajustes a mercado desses contratos sé&o
apurados diariamente por tipo de vencimento e reconhecidos em “Demais Receitas — Ganhos
com Derivativos” ou “Demais Despesas — Perdas com derivativos”.
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CONCORDIA TI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
LONGO PRAZO

(CNPJ : 08.843.959/0001-09)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
em 31 de julho de 2019 e 2018.

Em milhares de reais
4. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
4.1. Composicao por: tipo de titulo, montante, natureza e faixas de vencimento - TVM
Os titulos de renda fixa estdo assim classificados:
a) Titulos para negociagao
Titulos Publicos
Faixa de Custo (*)  Valor Total

Vencimento / Titulo Mercado Contabil

acima 365 dias (**) 15.176  15.176 15.176
LFT 15.176  15.176 15.176

Total Negociagao 15.176 15.176 15.176
Total Carteira RF 15.176 15.176 15.176
(*) € o valor de aquisicédo acrescido dos rendimentos apropriados
(**) prazo a decorrer da data de balanco até o vencimento
4.2. Instrumentos financeiros derivativos - informagoes qualitativas e quantitativas

a) Politica de utilizagao

Sao utilizados para a execugéo da sua politica de investimentos estabelecida no regulamento
do Fundo.

b) Margem de garantia

O montante de margens depositadas de R$ 17.121, no final do exercicio, é representado por
letras financeiras do tesouro e agoes.
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c) Quadro resumo das exposi¢goes em instrumentos financeiros derivativos.

Contratos Futuros

Indexador / Faixa Vencimento
Vencimento até 365 dias

FUT DI1 Comprado
FUT DI1 Vendido

Vencimento acima 365 dias

FUT DI1 Vendido
FUT DI1 Comprado

Total Futuros

Contratos Opg¢oes

Indexador / Faixa Vencimento
Vencimento até 365 dias

compra Opcéo compra - Acdes
venda Opcéo compra - Acdes
compra Opcéo venda - Acoes

compra Opcéo compra - Acdes

Total Op¢odes

Valores pelas taxas e indexadores

contratados - Valor Mercado

Ativo Passivo Valor
(Vr. receber) (Vr a pagar) Liquido

1.245 2.103 -858

0 2.103 -2.103

1.245 0 1.245

12.233 9.953 2.280
12.233 0 12.233

0 9.953 -9.953

13.478 12.056 1.422

Valores pelas taxas e indexadores

contratados - Valor Mercado

Ativo Passivo
36 62
35 0
0 62
1 0
52 0
89 62
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Posicao
Liquida
-25

52

27

Valor de

Referéncia

7.689.581

4.263.376
3.426.205

13.848.653

8.096.194
5.752.458

21.538.234

Valor de

Referéncia

1.396
669

710
16

406

1.802

Ganho/
Perda

38.395

Ganho/
Perda

-233 (%)
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(*) O montante negativo de R$ 233, referente a opgdes de acgbes esta apresentado na
demonstracdo da evolugao do patriménio liquido, na rubrica A¢des e/ou Cotas de Fundos de
Investimento.

5. Riscos
Os principais riscos e controles associados a utilizacdo de derivativos s&o:
- Risco de derivativos

As operacgdes envolvendo derivativos podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilagbes bruscas e significativas no resultado do Fundo, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do prego dos derivativos depender,
além do preco do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificagéo
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preg¢o do ativo objeto permaneca inalterado,
pode ocorrer variacdo nos precos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de
volatilidade de sua carteira. Além disso, os precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer
alteracdes substanciais afetados por eventos isolados.

- Risco de mercado

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda o patrimdnio do Fundo pode
ser afetado negativamente por tempo indeterminado.

- Risco sistémico

Os acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais podem afetar
negativamente o mercado financeiro com consequentes alteragdes nas taxas de juros e cambio,
nos precgos dos papéis e nos ativos em geral. Essas alteragbes podem afetar a rentabilidade do
Fundo.

- Gerenciamento de risco
Para monitoramento do nivel de exposicdo do Fundo a risco, a Gestora acompanhara e
controlara os possiveis riscos existentes nas operagdes do Fundo, utilizando-se da metodologia

prevista em sua Politica de Gestao de Risco, a qual devera observar as disposi¢des pertinentes
constantes da regulamentacéo aplicavel a administragao de carteira de valores mobiliarios.
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A Administradora, por sua vez, nos termos da regulamentacgéo aplicavel, supervisiona a gestao
de riscos implementada pela Gestora, por meio de processo de due diligence e de
monitoramento dos gestores.

Na ocasido da due diligence, sédo verificados aspectos como estrutura, conhecimento técnico
da equipe, sistemas, governanga e comités existentes.

Ja no processo de monitoramento, periodicamente, a Administradora verifica (i) a consisténcia
do controle/monitoramento de risco da Gestora a politica de gerenciamento de riscos para a
tomada de decisbes de investimento/desinvestimento; (ii) a compatibilidade entre a politica de
investimentos do Fundo e o respectivo limite de risco, bem como eventuais alteragdes desse
limite; (iii) eventuais desenquadramentos em relagdo ao limite de risco estabelecido para o
Fundo e planos de acédo adotados pela Gestora para sanar tais desenquadramentos.

A utilizagdo do modelo de controle ndo caracteriza a eliminacao total dos fatores de risco a que
o Fundo esté sujeito. Apesar da Gestora adotar procedimentos para gerenciar a exposigao de
risco do Fundo e da Administradora utilizar procedimentos para supervisionar o gerenciamento
de risco da Gestora, acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar negativamente
a performance do Fundo.

6. Emissao e resgate de cotas

Emissao - é processada com a cota apurada no dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Resgate - é processado com base no valor da cota apurado no dia da entrada do pedido de
resgate, na sede ou dependéncias da Administradora. O pagamento do resgate é efetuado, sem
a cobranga de qualquer taxa ou despesa, no dia util imediatamente posterior a data da
respectiva solicitagao.

No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento
tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Administradora
podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates. Nesta hipotese, a
Administradora procedera a imediata divulgagdo de fato relevante, tanto por ocasido do
fechamento, quanto da reabertura do Fundo.
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A apuracgao da variagao no resgate das cotas, quando aplicavel, € demonstrada considerando-
se o valor original das aquisi¢bes das cotas pelos cotistas do Fundo e os ganhos e perdas
havidos.

Risco de liquidez - Em 31 de julho de 2019, o Fundo possui 6,98% do seu patriménio liquido
aplicado em ag¢des de companhia aberta da Saraiva S.A. Livreiros Editores, , cujo volume
médio de negociagdes, na “B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao”, sdo substancialmente inferiores
as quantidades constantes da carteira do Fundo. Consequentemente, dependendo do volume
de resgates efetuados, pode comprometer a liquidez do Fundo.

7. Remuneragao da Administradora

Taxa de administragao - € de 0,50% ao ano, sobre o patriménio do Fundo, respeitando o valor
minimo mensal de R$ 1,52310 (um mil quinhentos e vinte e trés reais e dez centavos), calculada
e provisionada diariamente e paga mensalmente a Administradora.

O valor minimo sera atualizado pela Administradora e informado ao custodiante, pela variagéao
do indice referido no item “taxa de custddia” abaixo, a cada periodo de doze meses, contado a
partir da ultima atualizagao.

O Fundo pagara diretamente a cada prestador de servigo a parcela da taxa de administragao
que lhe é devida, se for o caso, na forma ajustada no respectivo contrato.

No exercicio atual, foi provisionada a importancia de R$ 146 (exercicio anterior — R$ 133) a
titulo de taxa de administracao.

Taxa de desempenho - o Regulamento do Fundo ndo prevé a cobrangca de taxa de
desempenho.

Taxa de custédia - a taxa de custddia anual maxima a ser paga pelo Fundo sera de 0,30% ao
ano incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, com minimo mensal de até R$ 1,52310 (um
mil quinhentos e vinte e trés reais e dez centavos) ao ano atualizado anualmente pela variagao
do indice de Precos ao Consumidor da FIPE (IPC — FIPE) do ano anterior, ou na sua falta pela
variacéo do IGPM, ou na falta de ambos, do IGP-DI publicadps pela Fundagédo Getulio Vargas.

No exercicio atual, foi provisionada a importancia de R$ 20 (exercicio anterior — R$ 20) a titulo
de taxa de custoddia.
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8. Gestao, custddia, tesouraria, consultoria e servigos terceirizados
Os titulos, valores mobiliarios e derivativos estao registrados e custodiados em conta propria do

Fundo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcido e no Sistema Especial de Liquidacédo e de Custddia -
SELIC. Os servigos sao prestados por:

Custddia: ITAU UNIBANCO S.A.

Controladoria: ITAU UNIBANCO S.A.

Escrituracao: ITAU UNIBANCO S.A.

Gestio: CONCORDIA GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Tesouraria: ITAU UNIBANCO S.A.

Distribuicdo das Cotas: NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E
COMMODITIES

9. Transagoes com partes relacionadas

As transagdes realizadas pelo Fundo com partes relacionadas no exercicio estdo assim
distribuidas nos quadros abaixo:

Cotas de Fundo de indice

Titulos e Valores Tipode |Montante das
Mobilidrios Transagdo | Transagbes
MECTON INVESTIMENTOS 5.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES|INSTITUICAD LIGADA A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA |Cota de Fundo de indice Compra 443 0
MECTON INVESTIMENTOS 5.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES|INSTITUIGAO LIGADA A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA |Cota de Fundo de indice|venda 408 0l
Total Cota de Fundo de indice 851 0f

Parte Relacionada Natureza do Relacionamento Corretagens
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Titulos publicos federais

Operacoes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais realizadas com partes relacionadag
Operagoes definitivas de compra e
Preco praticado/preco
venda de titulos publicos federais Volume médio diario/ ( rf'né:io do dialz) :
Més/Ano | realizadas com partes relacionadas/ | patrimonio médio diario
- . ponderado pelo volume
total de operagoes definitivas com do fundo ]
. - . (*) Fonte: Anbima
titulos publicos federais
ago/18 100,00% 1,74% 1,0000
set/18 - - -
out/18 100,00% 1,99% 1,0000
nov/18 100,00% 4,75% 1,0000
dez/18 100,00% 1,71% 1,0000
jan/19 100,00% 0,91% 1,0000
fev/19 100,00% 4,61% 0,9999
mar/19 100,00% 2,85% 1,0000
abr/19 - - -
mai/19 100,00% 0,93% 1,0000
jun/19 97,47% 1,90% 1,0000
jul/19 79,50% 2,32% 1,0000

Titulos com renda variavel

Parte Relacionada Natureza do Relacionamento e s e e Corretagens
Mobilidrios Transagdo | Transagbes
MECTON INVESTIMENTOS 5.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES|INSTITUICAD LIGADA A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA AQEES Compra 214.627 108|
MECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES|INSTITUIGAD LIGADA A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA Agaes venda 216.677 108]
Total Futuros 431.304 216
MECTON INVESTIMENTOS 5.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIE5| INSTITUICAD LIGADA A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA ‘Op;:ﬁu de Agﬁes |Compra 9.420 2|
MECTON INVESTIMENTOS 5.A. CORRETORA DE VALORES MOBIL\)iR\OSECOMMODITIES|\NST\TU\C..EO LIGADA A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA ‘Opgﬁo de A;ﬁes |Venda 9.265 2|
Total Opgdo de Futuros 18.685 4

Instrumentos financeiros derivativos

Parte Relacionada Natureza do Relacionamento Titulos e Valores Tipode | Montante das Corretagens
Mobilidries Transagdo | Transagies
NECTON INVESTIMENTOS 5.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES|INSTITUICAD LIGADA A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA |Futuros Compra 1.197.482.385 4.684
NECTON INVESTIMENTOS 5.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES|INSTITUIGAD LIGADA A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA |Futuros venda 1.212.901.977 4.721
Total Futuros 2.410.384.362 9.405|
NECTON INVESTIMENTOS 5.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMOD\T\E5| INSTITUICAD LIGADA A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA |Op;50 de Futuros |Compra 33.969 0]
NECTON INVESTIMENTOS 5.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMOD\T\E5| INSTITUICAO LIGADA A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA |Op;50 de Futuros |Venda 32.356 0]
Total Opg¢do de Futuros 66.325 0|
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Remuneragao da administragao
A despesa a titulo de taxa de administracao esta apresentada na nota explicativa n® 7.

10. Legislagao tributaria

10.1. Fundo - Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do
Fundo n&o estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao |IOF.

10.2. Cotistas - Em conformidade com a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos de Fundos de longo prazo, produzidos a partir de 1° de janeiro de 2005 sujeitam-
se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas: 22,5% em aplicagbes com
prazo até 180 dias; 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias; 17,5% em
aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias; e 15% em aplicacdes com prazo acima de 720
dias. Os rendimentos seréao tributados semestralmente, nos meses de maio e novembro de cada
ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) e, por ocasido do resgate das cotas, sera aplicada
aliquota complementar, variavel em razdo do prazo da aplicacao.

10.3. IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007) - Os resgates, quando realizados
em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranga de IOF. A aliquota do |IOF sera de 1%
(um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um porcentual do rendimento da
operagéao, decrescente em fungao do prazo da aplicagdo. Para os resgates efetuados a partir
do trigésimo dia da data da aplicagao, nao havera cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencado do imposto de renda na fonte e ou IOF.

11. Politica de distribuicdao de resultados
Os resultados dos titulos que compdem a carteira do Fundo sao reinvestidos no proprio Fundo.
12. Politica de divulgagao das informagoes

As informacdes obrigatdrias sobre o Fundo sao divulgadas na sede e no site da Administradora.
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13. Outras informacgoes

Exercicio Patriménio Rentabilidade CDI
Findo em Liquido Médio % %
31/07/2019 29.443 51,22 6,35
31/07/2018 26.765 128,28 7,09

14. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administracdo do Fundo.

15. Alteragoes estatutarias

07/11/2018 — Assembleia Geral de Cotistas deliberou pela alteracdo do endereco da sede da
Administradora e gestora do Fundo, com vigéncia no fechamento dos mercados em 7 de
novembro de 2018.

16. Analise de sensibilidade

Em atendimento as exigéncias requeridas pela Instrucdo Normativa n°® 577/16 da CVM, a
Administradora realizou a analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado,
considerado relevante por ela, aos quais o Fundo esta exposto. Foram aplicados choques para
mais e para menos nos seguintes Cenarios:

Cenario |: Situagdo provavel. Foi considerada como premissa, a deterioragcdo de 1% nas
variaveis de risco de mercado, levando-se em consideracdo as condigdes existentes em
31/07/2019.

Cenario Il: Situacdo possivel. Foi considerada como premissa, a elevagdo de 25% na
deterioracio das variaveis de risco de mercado apresentadas no cenario provavel, levando-se
em consideracao as condi¢gdes existentes em 31/07/2019.

Cenario lll: Situacdo remota. Foi considerada como premissa a elevagcdao de 50% na
deterioracdo das variaveis de risco de mercado apresentadas no cenario provavel, levando-se
em consideracao as condi¢gdes existentes em 31/07/2019.

O quadro a seguir apresenta a maior perda esperada para cada cenario:

20



CONCORDIA TI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
LONGO PRAZO

(CNPJ : 08.843.959/0001-09)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e

Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
em 31 de julho de 2019 e 2018.

Em milhares de reais

Stress - Cendrio 1

Financeiro Stress

Financeiro Stress

Variacdo Posicdo /

Ativo Passivo Posicdo (%)
10.056.786 (11.533.660) -0,03%
10.056.821 (11.533.661) 0,03%

Stress - Cenario 2

Financeiro Stress

Financeiro Stress

Variacdo Posi¢do /

Ativo Passivo Posicdo (%)
9.790.091 (11.256.026) -0,71%
10.317.560 (11.805.040) 0,75%

Stress - Cenario 3

Financeiro Stress

Financeiro Stress

Variagdo Posi¢do /

Ativo Passivo Posicdo (%)
9.547.768 (11.003.709) -1,39%
10.605.345 (12.104.555) 1,54%

17. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrugdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, a Administradora n&o contratou
outros servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao auditor
independente responsavel pelo exame das demonstragdes financeiras do Fundo, que nao seja
o de auditoria externa.

LUIZ CARLOS ALTEMARI
CRC 1SP165617/0-1

LUIS LOCASPI
Diretor Responsavel
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Demonstragao das Evolugdes do Valor da Cota e da Rentabilidade

Rentabilidade em %

Data Valor da Cota Fundo CDI Patrimoénio Liquido Médio Mensal
R$ Mensal | Acumulada (*) | Mensal | Acumulada (*) R$ mil
31/07/2017 299,631135 - 245,20 - 13,89 -
31/08/2017 331,992462 | 10,80 211,55 0,80 12,98 27.662
29/09/2017 351,838866 5,98 193,98 0,64 12,26 28.489
31/10/2017 330,188278 | (6,15) 213,25 0,65 11,54 25.503
30/11/2017 332,310385 | 0,64 211,25 0,57 10,91 24.004
29/12/2017 335,358547 | 0,92 208,42 0,54 10,32 24.183
31/01/2018 343,131573 | 2,32 201,44 0,58 9,68 25.098
28/02/2018 316,383014 | (7,80) 226,92 0,47 9,17 24.010
29/03/2018 341,342001 7,89 203,02 0,53 8,59 23.689
30/04/2018 356,667016 | 4,49 190,00 0,52 8,03 25.959
30/05/2018 373,057269 | 4,60 177,26 0,52 7,48 28.139
29/06/2018 525,574434 | 40,88 96,80 0,52 6,92 32.291
31/07/2018 683,987510 | 30,14 51,22 0,54 6,35 31.368
31/08/2018 732,037714 7,03 41,29 0,57 5,75 33.924
28/09/2018 734,568698 | 0,35 40,81 0,47 5,25 36.997
31/10/2018 726,338560 | (1,12) 42,40 0,54 4,69 25.741
30/11/2018 778,961194 7,24 32,78 0,49 4,17 26.668
31/12/2018 667,985055 | (14,25) 54,84 0,49 3,66 25.110
31/01/2019 687,364898 | 2,90 50,48 0,54 3,10 24.623
28/02/2019 803,143925 | 16,84 28,78 0,49 2,59 25.896
29/03/2019 850,019195 5,84 21,68 0,47 2,11 28.596
30/04/2019 925,679985 | 8,90 11,74 0,52 1,59 31.880
31/05/2019 951,627109 | 2,80 8,69 0,54 1,04 32.705
28/06/2019 | 1.064,828427 | 11,90 (2,86) 0,47 0,57 34.362
31/07/2019 | 1.034,327437 | (2,86) - 0,57 - 27.427

(*) Percentual acumulado desde a data até 31/07/2019.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
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