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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Cotistas do

Fundo de Investimento Jabura Acdes

Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragbes financeiras do fundo Fundo de Investimento Jaburd Acdes
(**Fundo”), que compreendem a demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira em 31 de
marco de 2020 e a respectiva demonstragdo da evolugdo do patriménio liquido para o exercicio findo
nessa data, assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragfes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do fundo Fundo de Investimento
Jaburd A¢des em 31 de marco de 2020, e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragBes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracgdes financeiras como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.
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Titulos e valores mobiliarios e operacdes
compromissadas

Como o escopo de nossa auditoria respondeu ao
assunto

Em 31 de marco de 2020 o Fundo possuia
investimentos em operagbes compromissadas e
titulos e valores mobiliarios que representavam
120,70% do seu patriménio liquido e foi considerado
0 investimento-chave para o atingimento de sua
rentabilidade. Devido a relevancia das aplicac6es
em titulos e valores mobiliarios, a necessidade de
confirmagéo da titularidade dos ativos integrantes
dessa carteira, consideramos este como um assunto
significativo de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria para abordar o
risco de existéncia, titularidade e valorizacdo dos
investimentos em acbes e cotas de fundos de
investimento incluiram, entre outros:

= Comparacdo do valor dos investimentos
registrados com o pre¢o cotado em mercado
ativo divulgado por 6rgédo responsavel, quando
aplicavel, assim como o recalculo dos
instrumentos de acordo com as respectivas

taxas contratuais aplicaveis, avaliando seu
adequado registro e verificando se as
respectivas valorizagbes e desvalorizagdes
foram contabilizadas em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do exercicio;

= Comparacdo da posicdo da carteira de
investimentos com o extrato do o6rgao
custodiante dos ativos, analisando se estes
relatdrios conferem a titularidade dos ativos ao
Fundo juntamente com a verificacdo dos
comprovantes de liquidacdo financeira de
aquisicles e vendas.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidéncias de auditoria obtidas
sdo apropriadas e suficientes para suportar as carteiras de agdes e cotas de fundos de investimento.

Responsabilidade da Administradora pelas demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessario para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢des relevantes,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragcdo das demonstraces financeiras, a administradora é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracgdes
financeiras a ndo ser que a administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca é a Administradora do Fundo, aquela com responsabilidade pela
supervisé@o do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracg6es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢c8es relevantes existentes.
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As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decistes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstraces financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniéo;

= O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacéo,
omissdo ou representacges falsas intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

»= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa
em relacdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracg8es financeiras, inclusive
as divulgag®es e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrag6es financeiras
do exercicio corrente, e que, dessa maneira constituem os Principais Assuntos de Auditoria.



IBDO

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da

comunicacgdo para o interesse publico.

Sdo Paulo, 03 de agosto de 2020.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS

Contador CRC 1 SP 245857/0-3



FUNDO DE INVESTIMENTO JABURA ACOES

(CNPJ : 07.670.184/0001-46)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A.
Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)

(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Demonstrativo da Composicéo e Diversificacdo da Carteira em 31 de marco de 2020

Aplicagdes/Especificagéo

1.DISPONIBILIDADES
Depositos Bancarios

2.0PERACOES COMPROMISSADAS
2.1 Notas do Tesouro Nacional-NTN
3.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

3.1 CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO
BANCO PAN S.A.

3.2.COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
FATOR SINERGIA FI EM ACOES

3.3.ACOES

3.3.1 B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéao
ELETROBRAS - ELET3 - ON
MARFRIG - MRFG3 - ON
JBS - JBSS3 - ON
COPEL - CPLE3 - ON
GAFISA - GFSA3 - ON
PETROBRAS - PETR4 - PN
BARDELLA - BDLL4 - PN
RANDON PART - RAPT3 - ON
PETTENATI - PTNT4 - PN
ALFA CONSORC - BRGE12 - PNF

4.INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
4.1 Compras a Termo a Receber - Agdes
5.VALORES A RECEBER
6.TOTAL DO ATIVO
7.INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
7.1 Obrigacdes por Venda a Termo a Entregar - Agdes
8.VALORES A PAGAR
9.TOTAL DO PASSIVO

10.PATRIMONIO LiQUIDO

N1 - Companhias do Nivel 1 de Governanca Corporativa.
N2 - Companhias do Nivel 2 de Governanca Corporativa.
NM - Companhias do Novo Mercado.

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Mercado / % sobre
Nota Quantidade Realizacdo Patrimo6nio

R$ Mil Liquido

9 0,01

9 0,01

58.364 26,84

58.364 26,84

204.064 93,86

4.1 1.444 0,66

1.444 0,66

1.000 0,46

761,551 1.000 0,46

201.620 92,74

13.353.900 201.620 92,74

N1 3.240.000 77.307 35,56

NM 5.080.000 44.958 20,68

NM 2.000.000 40.680 18,71

N1 450.000 26.271 12,08

NM 2.000.000 7.600 3,50

200.000 2.798 1,29

110.000 771 0,35

N1 130.000 647 0,30

125.900 501 0,23

18.000 87 0,04

99.605 45,81

4.2 99.605 45,81

2.252 1,04

364.293 167,56

146.766 67,51

4.2 146.766 67,51

115 0,05

146.881 67,56

217.412 100,00



FUNDO DE INVESTIMENTO JABURA ACOES

(CNPJ : 07.670.184/0001-46)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A.
Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)

(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Demonstracao da Evolucao do Patrimdénio Liquido

Exercicio findo em 31 de marco de 2020
Periodo de 29 de outubro de 2018 (data de transferéncia da Administracéo) a 31 de
marco de 2019 e periodo de 1° de abril a 26 de outubro de 2018

(Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representado por 85.214.755,821  cotas a R$
93.894.114,484  cotas a R$
93.894.114,484  cotas a R$

Cotas resgatadas 7.447.206,620 cotas
8.679.358,663 cotas

Variacdo no resgate de cotas
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio/periodo
Composicao do Resultado do exercicio/periodo:

A - Acdes (ou Cotas de Fundos)
Valorizacéo / Desvalorizacdo a preco de mercado
Resultado nas negociagfes
Dividendos e juros de capital préprio

B - Renda fixa e Outros Titulos e Valores Mobiliarios
Apropriacéo de rendimentos e Val./Desval. a pre¢o de mercado

C - Demais Receitas
Ganhos com Derivativos

D - Demais Despesas
Remuneracéo da administracéo
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custodia
Perdas com derivativos
Taxa de fiscalizagéo
Despesas diversas

Total do resultado do exercicio/periodo

Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Representado por 77.767.549,201  cotas a R$
85.214.755,821  cotas a R$
93.894.114,484  cotas a R$

margo
2020

3,899120 332.263
3,082112
3,063969

(8.599)

(23.649)

300.015

(26.667)
(23.772)
(9.943)
7.048

480
480

357
357

56.773
1.060
1

162
54.572
48

930

(82.603)
2,795667  217.412

3,899120
3,082112

Periodo de
29/10/2018 a
31/03/2019

289.392

(11.112)
(16.692)

261.588

55.656
48.327
3.022
4.307

137
137

15.674
15.674

792
385

75

15
317

70.675

332.263

Periodo de
01/04 a
26/10/2018

287.689

287.689

4.898
3.433
(1.266)
2.731

584
584

3.779
469

78
2.960
21
251

1.703

289.392

As notas explicativas da administradora séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



FUNDO DE INVESTIMENTO JABURA ACOES

(CNPJ : 07.670.184/0001-46)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragdes financeiras
Em 31 de marco de 2020 e 2019
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracao
indeterminado. Iniciou suas atividades em 13 de abril de 2009 e destina-se exclusivamente a
um unico investidor qualificado. Seu objetivo é proporcionar ao cotista a valorizacao de suas
cotas, independentemente de qualquer referencial, através da aplicacdo dos recursos em
carteira diversificada de ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis no mercado
financeiro e de capitais, de forma a que no minimo 67% de sua carteira permaneca investida
em acfes admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcao organizado. A estratégia adotada decorre e reflete a politica de investimento
do Fundo conforme descrito no seu regulamento.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela administradora ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a
diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de
investimento coloca em risco o patrimbnio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o
compdem, 0s quais sujeitam-no as oscilacbes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a
tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Elaboracéao das demonstrac¢des financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e
demais orientacdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, especialmente pela
Instrucdo CVM n° 555/14 e alteracdes posteriores.

Na elaboracédo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacéo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As demonstracgdes financeiras estdo sendo apresentadas para o exercicio findo em 31 de marcgo
de 2020, comparativamente aos periodos de 29 de outubro de 2018 a 31 de margo de 2019 e
1° de abril a 26 outubro 2018, em razéo da transferéncia de administracdo mencionada na nota
explicativa n° 16.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de apresentacdo e preparagdo das
demonstracdes contabeis.



FUNDO DE INVESTIMENTO JABURA ACOES

(CNPJ : 07.670.184/0001-46)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragdes financeiras
Em 31 de marco de 2020 e 2019
Em milhares de reais

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo em 29 de julho de 2020.

3. Avaliacéo e classificacado das aplicacbes

Os titulos e derivativos componentes da carteira do Fundo sdo assim avaliados:

OperacOes compromissadas - sdo operacdes com compromisso de revenda com vencimento
em data futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacao, valorizadas
diariamente conforme a taxa de mercado da negociacédo da operacéo.

Titulos e valores mobiliarios - os titulos e valores mobiliarios sdo classificados em duas
categorias especificas de acordo com a intencdo de negociacdo, atendendo aos seguintes
critérios para contabilizagéo:

Titulos para negociacao - incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados
pelo valor efetivamente pago, acrescidos dos rendimentos intrinsecos e ajustados a valor
de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e néo realizados sobre esses
titulos séo reconhecidos no resultado.

Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios para os
quais haja a intencéo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo
contabilizados ao custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que
sejam observadas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

i. O Fundo de Investimento seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro
ou a investidores qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentacéo
editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento; e

ii. Todos os cotistas devem declarar formalmente, que possuem capacidade financeira
para levar ao vencimento os ativos do Fundo classificados nessa categoria e a sua
anuéncia a classificacao.

Para o Fundo investir em cotas de outro fundo de investimento, que classifique titulos e
valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento é
necessario que sejam atendidas, pelo cotista do Fundo investidor, as mesmas condi¢cbes
acima mencionadas.

O Fundo classificou os titulos e valores mobiliarios na categoria para negociacao.
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FUNDO DE INVESTIMENTO JABURA ACOES

(CNPJ : 07.670.184/0001-46)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragdes financeiras
Em 31 de marco de 2020 e 2019
Em milhares de reais

Titulos de rendafixa - sdo avaliados a mercado, o que consiste em atualizar diariamente o seu
valor pelo preco de negociacdo no mercado ou a melhor estimativa deste valor. As principais
fontes de precificacdo sdo: ANBIMA, B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, SISBACEN e FGV.

Cotas de fundo de investimento - as aplicacbes em cotas de fundo de investimento séo
atualizadas, diariamente, pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos seus respectivos
administradores.

Acbes - sdo avaliadas pela cotacdo diaria de fechamento do dltimo dia em que foram
negociadas em bolsa de valores.

Bonificacdes - as bonificagdes sdo registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas
guantidades, sem modificacdo do valor dos investimentos, quando as ac¢des correspondentes
séo consideradas "ex-direito" na bolsa de valores.

Dividendos e juros de capital - sédo reconhecidos em resultado quando as acles
correspondentes sao consideradas "ex-direito" na bolsa de valores.

Direito de empréstimo - as acfes cedidas ou tomadas por empréstimos sao registradas em
conta especifica, valorizadas pela cotacdo de fechamento do udltimo dia em que foram
negociadas na bolsa de valores em que habitualmente tem maior negocia¢éo, acrescida dos
rendimentos do empréstimo.

Opcdes - sao avaliadas pela cotacdo diaria de fechamento dos prémios do ultimo dia em que
foram negociadas em bolsa de valores. Nao havendo negociacao no dia, é utilizada modelagem
matematica definida no manual de precificacdo da administradora.

Compromissos por agdes vendidas a descoberto (posi¢cdo "short") - sdo registrados em
conta especifica pela cota¢éo diaria de fechamento do ultimo dia em que as a¢des objeto foram
negociadas na bolsa de valores.

Operacdes a termo - as receitas e despesas sdo apuradas de acordo com o método do fluxo
de caixa descontado e registradas pelo valor final do contrato, deduzido da diferenca entre esse
valor e o valor a vista do objeto do contrato.

Outros ativos e passivos — os valores a receber e as obrigacdes sdo demonstrados pelos
valores conhecidos e calculaveis incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagfes
monetarias incorridas.

Apuracao do resultado - as receitas e despesas séo apropriadas de acordo com o regime de
competéncia.
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FUNDO DE INVESTIMENTO JABURA ACOES

(CNPJ : 07.670.184/0001-46)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragdes financeiras
Em 31 de marco de 2020 e 2019
Em milhares de reais

4. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

4.1. Composicao por: tipo de titulo, montante, natureza e faixas de vencimento - TVM
Os titulos de renda fixa estédo assim classificados:

a) Titulos para negociacao

Titulos Privados

Faixa de Custo (*)  Valor

Vencimento / Titulo Mercado
até 365 dias (**) 1.346 1.444
CDB 1.346 1.444
Total Negociacao 1.346 1.444
Total Carteira RF 1.346 1.444

(*) € o valor de aquisicéo acrescido dos rendimentos apropriados
(**) prazo a decorrer da data de balanco até o vencimento

4.2. Instrumentos financeiros derivativos - informagdes qualitativas e quantitativas

a) Politica de utilizacdo

Sao utilizados para a execucao da sua politica de investimentos estabelecida no regulamento

do Fundo.
b) Margem de garantia
O montante de margens depositadas, no final do exercicio, é:
Em titulos e/ou valores mobiliarios R$ 167.878.
Titulo  Valor de Mercado

ACOES 167.878
TOTAL 167.878
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FUNDO DE INVESTIMENTO JABURA ACOES

(CNPJ : 07.670.184/0001-46)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.
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Notas explicativas da administradora as demonstragdes financeiras
Em 31 de marco de 2020 e 2019
Em milhares de reais

c) Riscos
- Risco de derivativos

As operacdes envolvendo derivativos podem néo produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilagbes bruscas e significativas no resultado do Fundo, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preco dos derivativos depender,
além do preco do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificacdo
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo objeto permaneca inalterado,
pode ocorrer variagdo nos precos dos derivativos, tendo como consequéncia 0 aumento de
volatilidade de sua carteira. Além disso, 0s precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer
alteracOes substanciais afetados por eventos isolados.

- Risco de mercado

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda o patrimoénio do Fundo pode
ser afetado negativamente por tempo indeterminado.

- Risco sistémico

Os acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais podem afetar
negativamente o mercado financeiro com consequentes alteracdes nas taxas de juros e cambio,
nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Essas alterag6es podem afetar a rentabilidade do
Fundo.

d) Gerenciamento de risco

Para monitoramento do nivel de exposicdo do Fundo a risco, a gestora acompanhara e
controlard os possiveis riscos existentes nas operacdes do Fundo, utilizando-se da metodologia
prevista em sua Politica de Gestéo de Risco, a qual devera observar as disposi¢des pertinentes
constantes da regulamentacéo aplicavel a administracéo de carteira de valores mobiliarios.

A administradora, por sua vez, nos termos da regulamentacao aplicavel, supervisiona a gestao
de riscos implementada pela gestora, por meio de processo de due diligence e de
monitoramento dos gestores.

Na ocasidao da due diligence, sédo verificados aspectos como estrutura, conhecimento técnico
da equipe, sistemas, governanca e comités existentes.
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Ja no processo de monitoramento, periodicamente, a administradora verifica (i) a consisténcia
do controle/monitoramento de risco da gestora a politica de gerenciamento de riscos para a
tomada de decisfes de investimento/desinvestimento; (i) a compatibilidade entre a politica de
investimentos do Fundo e o respectivo limite de risco, bem como eventuais alteracdes desse
limite; (iii) eventuais desenquadramentos em relacdo ao limite de risco estabelecido para o
Fundo e planos de acédo adotados pela gestora para sanar tais desenquadramentos.

A utilizacdo do modelo de controle ndo caracteriza a eliminacéo total dos fatores de risco a que
o Fundo esta sujeito. Apesar da gestora adotar procedimentos para gerenciar a exposicao de
risco do Fundo e da administradora utilizar procedimentos para supervisionar o gerenciamento
de risco da gestora, acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar negativamente a

performance do Fundo.

Quadro resumo das exposi¢cdes em instrumentos financeiros derivativos

Mercado a Termo

Valores pelas taxas e indexadores
contratados - Valor Mercado

Posicéo Valor de Ganho/
Indexador / Faixa Vencimento Ativo Passivo  Liquido Referéncia Perda
Vencimento até 365 dias 99.605 146.766  (47.161) 293.437
Compras a Termo a Receber - A¢des 99.605 - 99.605 145.892
Obrigacdes por Venda a Termo a Entregar - Acbes - 146.766 (146.766) 147.545
Total Mercado a Termo 99.605 146.766  (47.161) 293.437 (54.215)

Ganhos/Perdas com Instrumentos Financeiros Derivativos

CONTRATOS RESULTADO
OPCOES ACOES (337)

5. Emisséo e resgate de cotas

Emisséo - é processada com a cota apurada no primeiro dia util subsequente ao da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou

dependéncias.
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Resgate - € processado com base no valor da cota apurado no dia da entrada do pedido de
resgate, na sede ou dependéncias da Administradora. O pagamento do resgate é efetuado, sem
a cobranca de qualquer taxa ou despesa, no primeiro dia Util apos a conversao da cota.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgate incompativeis com a liquidez existente ou que possam
implicar em alteracdo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos quotistas, em
prejuizo destes ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a
realizacdo de resgates, observado o disposto na regulamentacéo em vigor.

A apuracao da variacdo no resgate das cotas, quando aplicavel, € demonstrada considerando-
se o valor original das aquisicbes das cotas pelos cotistas do Fundo e os ganhos e perdas
havidos.

6. Remuneracdo da administradora

Taxa de administracado - é de até 0,30% ao ano, sobre o patriménio do Fundo, calculada e
provisionada diariamente e paga mensalmente a administradora.

O Fundo podera investir em cotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento que cobrem taxa de administracdo e/ou de performance.

O Fundo pagara diretamente a cada prestador de servi¢o a parcela da taxa de administracéo
que lhe é devida, se for o caso, na forma ajustada no respectivo contrato.

No exercicio findo em 31 de marco de 2020, foi provisionada a importancia de R$ 1.060 (periodo
de 29 de outubro de 2018 a 29 de marco de 2019 - R$ 385 e periodo de 1° de abril a 26 outubro
2018 - R$ 469) a titulo de taxa de administracéo.

Taxa de desempenho - o Regulamento do Fundo n&o prevé a cobranca de taxa de
desempenho.

Taxa de custddia — a taxa de custddia maxima paga pelo Fundo é de 1% ao ano, sobre o valor
do patriménio liquido do Fundo, cobrada mensalmente.

No exercicio findo em 31 de marco de 2020 foi provisionada a importancia de R$ 113 (periodo

de 29 de outubro de 2018 a 29 de margo de 2019 - R$ 50 e periodo e 1° de abril a 26 outubro
2018 - R$ 47) a titulo de taxa de custodia.

15



FUNDO DE INVESTIMENTO JABURA ACOES

(CNPJ : 07.670.184/0001-46)
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.

Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstragdes financeiras
Em 31 de marco de 2020 e 2019
Em milhares de reais

7. Gestéo, custddia, tesouraria, consultoria e servigos terceirizados

Os titulos, valores mobiliarios e/ou derivativos estéo registrados e custodiados em conta propria
do Fundo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo e e no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custodia
- SELIC. Os servigos séo prestados por:

Custodia: ITAU UNIBANCO S.A.
Controladoria: ITAU UNIBANCO S.A.
Escrituragédo: ITAU UNIBANCO S.A.
Gestao: NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES
Tesouraria: ITAU UNIBANCO S.A.

Distribuigdo das Cotas: NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES
8. Transagdes com partes relacionadas
As operacdes do Fundo séo feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada a
Administradora ou a gestora da carteira. Os titulos emitidos por empresas ligadas a
Administradora ou a gestora encontram-se, quando aplicavel, em destaque na Demonstracéo
da Composicéao e Diversificacdo das Aplicacées.

No exercicio, o0 Fundo nédo realizou transacdes com partes relacionadas.

9. Legislacéo tributaria

9.1. Fundo - Os rendimentos e ganhos auferidos com operacfes realizadas pela carteira do
Fundo n&o estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

9.2. Cotistas - A base de calculo do imposto é a diferenca positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisicdo das cotas, sendo aplicada a aliquota de 15% (quinze por cento).

O pagamento do resgate € feito ja descontado o imposto de renda devido. Os cotistas isentos,
0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo sofrem retencéo
do imposto de renda na fonte e ou IOF.

10. Politica de distribuicédo de resultados

Os resultados dos titulos que compdem a carteira do Fundo séo reinvestidos no proprio Fundo.
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11. Politica de divulgacéo das informacdes
As informacdes obrigatorias sobre o Fundo séo divulgadas na sede da administradora.

12. Outras informacdes

Exercicio/Periodo Patriménio Rentabilidade Ibovespa Fechamento
Findo em Liquido Médio % %
31/03/2020 350.072 (28,30) (23,47)
31/03/2019 286.963 26,51 12,68
26/10/2018 269.996 0,59 0,42

13. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administracéo do Fundo.

14. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instru¢éo n® 381/03 da Comissado de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se
gue a Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela BDO RCS
Auditores Independentes SS relacionados aos fundos de investimento por ele administrados
gue ndo aos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos,
guais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais
no seu cliente ou promover os interesses deste.

15. Andlise de sensibilidade

Conforme entendimento da Comissdo de Valores Mobilidrios através do Oficio Circular n°
1/2019/CVM/SIN/SNC, os Administradores de fundos de investimentos regulados pela Instrucao
CVM n° 555 calculam e divulgam o VaR mensalmente no documento Perfil Mensal, ndo sendo
necessario elaborar uma analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado exposta
no item 40 do CPC 40 (R1).

Seguem as informacdes com data base em 31 de marco de 2020:

O VaR (Value at Risk) paramétrico de um dia como percentual do PL calculado para 21 dias
Uteis e 95% de confianga era de 7,48%.
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ANALISE GERAL

Posicao R$ 218.091.536,84
Posicdo Alavancada R$ 218.091.536,84
PL R$ 217.412.404,27
Duration(Dias Uteis) 47,32
Duration Alavancada(Dias Uteis) 47,32

VAR PARAMETRICO E BENCHMARK VAR

VAR PARAMETRICO

VaR Paramétrico R$ 16.267.227,52
VaR Paramétrico / PL 7,482%
VaR Paramétrico / Alavancado 745,890%
ETL Paramétrico R$ 20.399.398,12
Incremental Paramétrico R$ 74,59

O VaR calcula a perda financeira maxima que a carteira pode sofrer segundo parametros pré-
definidos. Usamos o VaR paramétrico, que assume todos os fatores de risco possuem
distribuicdo normal, com nivel de confianca de 95% e horizonte de tempo 1. Dessa forma, o
VaR é a perda maxima financeira que pode acontecer em 1 dia, com 95% de confianca.

16. Alteracdes estatutarias
01/10/2018 - Assembleia Geral Extraordinaria De Cotistas aprovou a alteracdo da administracéo

do Fundo de Banco Fator S.A. para Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios
e Commodities, com efetivacdo a partir de 29/10/2018.
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17. Eventos subsequentes

Devido os impactos locais e globais em funcdo do COVID-19 (Coronavirus), intensificados a
partir de marco de 2020, tem havido variacdo significativa na cotacdo dos diversos ativos
financeiros negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no
exterior. Considerando que a propagacdo do COVID-19 e os consequentes efeitos nos
mercados ocorreram no inicio de 2020, os ativos financeiros do Fundo e consequentemente sua
cota podem apresentar variacdes significativas em relacéo aos valores apresentados em 31 de
maio de 2020, porém esses acontecimentos ndo fornecem evidéncias adicionais sobre a
situacao que existia em 31 de maio de 2020, sendo um evento ndo ajustavel nas demonstracdes
financeiras em 31 de maio de 2020. Tais variagfes, se ocorrerem, podem ser temporarias, nao
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 15 de maio de 2020 deliberou, a substituicdo do
ItatUnibanco S.A. como custodiante do Fundo para o Banco B3 S.A., a partir de 10 de junho de
2020.

LUIZ CARLOS ALTEMARI MANUEL NOGUEIRA LOIS
CRC 1SP165617/0-1 Diretor Responsavel
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