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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora

Maple Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela Necton Investimentos S.A.
Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras do Maple Fundo de Investimento Multimercado ("Fundo"),
que compreendem o demonstrativo da composigao e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2019
e a demonstragdo da evolucao do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Maple Fundo de Investimento Multimercado em
31 de dezembro de 2019 e o desempenho de suas operacgdes do exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela Instrucao
CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras". Somos independentes em
relaciio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no C6digo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinifo.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e mensuracao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicao e Diversificagdo da Carteira, as
aplicacoes do Fundo sdo compostas,
principalmente, por cotas de fundo de
investimento.

A administradora do Fundo para a confirmacio da
existéncia da aplicacdo em cotas de fundos utiliza os
correspondentes extratos dos fundos investidos.

As aplicacoes em cotas de fundos sao mensuradas
considerando os valores das cotas disponibilizados
pelos administradores dos fundos investidos.

Considerando a relevancia dessas aplicacoes em
relacdo ao patriménio liquido do Fundo e a
consequente apuracao do valor da cota, a existéncia
e mensuracao dessas aplicaces foram consideradas
areas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Realizamos o entendimento dos principais
processos estabelecidos para valorizacao e
existéncia desses instrumentos financeiros.

Testamos a existéncia das aplicacoes em cotas de
fundo investido, por meio do confronto com
informacoes disponibilizadas pelo administrador do
fundo investido.

Efetuamos o confronto dos valores utilizados para
mensuracao das aplicagoes em cotas de fundo com
os valores das cotas disponibilizados pelo
administrador do fundo investido.

Obtivemos o relatério de auditoria sobre as dltimas
demonstracoes financeiras disponiveis do fundo
investido relevante, e quando considerado
apropriado, também dos fundos investidos por esse
fundo. Com base nessas informagdes, analisamos se
h4 alguma modifica¢io nos relatoérios dos auditores
ou alguma informacao com impacto relevante nas
demonstracoes financeiras do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a existéncia e mensuracao dessas aplicacoes
do Fundo.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracido do Fundo é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis aos fundos de investimento
regidos pela Instrucao CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se

causada por fraude ou erro.
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(Administrado pela Necton Investimentos S.A.
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Na elaboracdo das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstrag¢Ges financeiras. A
continuidade das operagdes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacgoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracgao.

« Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragao, da base contbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢bes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracgoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicaco para o interesse publico.

Sao Paulo, 2 de abril de 2020

P

PricewaterhouseCo0Opers
Auditores Independentes




Maple Fundo de Investimento Multimercado

(CNPJ: 07.110.963/0001-97)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores

Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ: 52.904.364/0001-08)

Demonstracao da Composicao e Diversificacdo da Carteira

Em 31 de dezembro de 2019

Aplicacoes/Especificacao
Disponibilidades
Depdsitos Bancarios
Cotas de Fundos De
Investimento
OAK FI Multimercado
Total do Ativo
Valores a Pagar
Total do Passivo

Patriménio Liquido

Total do Passivo e Patrimoénio
Liquido

Mercado / % sobre

Quantidade Realizacao Patrimoénio
R$ Mil Liquido

22 0,02

22 0,02

132.202 100,00

12.057.630.637,416 132.202 100,00

132.224 100,02

26 0,02

26 0,02

132.198 100,00

132.224 100,02

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstracdes

financeiras



Maple Fundo de Investimento Multimercado
(CNPJ : 07.110.963/0001-97)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores

Mobiliarios e Commodities)
(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Demonstracao da Evolucao do Patrimdnio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

2019 2018
Patrimoénio liquido no inicio do exercicio
Representado por 5.298.060.129,354 cotas a R$ 0,011330 60.027
Representado por 5.298.060.129,354 cotas a R$ 0,017106 90.628
Cotas emitidas 7.404.774.598,660 cotas 50.000
Patrimoénio liquido antes do resultado do exercicio 110.027 90.628
Composicao do Resultado do exercicio:
A - Agbes (ou Cotas de Fundos) 22.387 (30.404)
Valorizagéo / Desvalorizacdo a prego de mercado 22.387 (30.404)
B - Demais Despesas (216) (197)
Remuneragao da administragdo (139) (122)
Auditoria e custodia (57) (55)
Taxa de fiscalizagao 17) 17)
Despesas diversas 3) (3)
Total do resultado do exercicio 22171 (30.601)
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 12.702.834.728,014 cotas a R$ 0,010407 132.198
Representado por 5.298.060.129,354 cotas a R$ 0,011330 60.027

As notas explicativas da administradora sao parte integrante das demonstracdes
financeiras
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(a)

Maple Fundo de Investimento Multimercado

(CNPJ : 07.110.963/0001-97)

(Administrado pela Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities)

(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracgio
indeterminado. Iniciou suas atividades em 04/03/2005, destina-se a investidor profissional
e recebe, com exclusividade, recursos de um unico cotista. Seu objetivo é aplicar seus
recursos em ativos financeiros de diferentes naturezas e caracteristicas, que possui
politica de investimento que envolve varios fatores de risco, sem o compromisso de
concentragdo em nenhum fator em especial, e aplica seus recursos em ativos financeiros
e operagdes com derivativos, com a finalidade de protecdo de suas carteiras de
investimento e/ou de alavancagem. A estratégia adotada decorre e reflete a politica de
investimento do Fundo conforme descrito no seu regulamento.

Os investimentos em Fundos ndo s&o garantidos pela Administradora ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao obstante
a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de
investimento coloca em risco o patrimoénio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o
compdem, os quais sujeitam-no as oscilagbes do mercado e aos riscos de crédito
inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

Apresentacao e elaboragao das demonstragoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI
e demais orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM,
especialmente pela Instrucdo CVM n° 555/14 e alteragdes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva
liquidagao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos
poderao ser diferentes dos estimados.

A gestao da carteira é realizada pelo Banco Rabobank International Brasil S.A.

Praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e
despesas.
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(c)

Maple Fundo de Investimento Multimercado

(CNPJ : 07.110.963/0001-97)

(Administrado pela Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities)

(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

Cotas de Fundo de investimento
As aplicacbes em cotas de Fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, pelos
respectivos valores das cotas divulgadas pelos seus respectivos administradores.

Ativos financeiros e instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos - informagdes qualitativas e quantitativas

Politica de utilizagao
Sao utilizados para a execugdo da sua politica de investimentos estabelecida no
regulamento do Fundo.

Margem de garantia
Nao existia margem de garantia na data da demonstracéo financeira.

Riscos
Os principais riscos e controles associados a utilizagdo de derivativos séo:

- Risco de derivativos

As operagbes envolvendo derivativos podem nao produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado do Fundo, podendo ocasionar
perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do pregco dos
derivativos depender, além do prego do ativo objeto do mercado a vista, de outros
parametros de precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do
ativo objeto permanecga inalterado, pode ocorrer variagdo nos pregos dos derivativos,
tendo como consequéncia o aumento de volatilidade de sua carteira. Além disso, os
precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer alteragbes substanciais afetados por
eventos isolados.

- Risco de mercado

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuagdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda o patriménio do
Fundo pode ser afetado negativamente por tempo indeterminado.

- Risco sistémico

Os acontecimentos econdémicos e politicos nacionais e internacionais podem afetar
negativamente o mercado financeiro com consequentes alteragdes nas taxas de juros e
cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Essas alteragbes podem afetar a
rentabilidade do Fundo.
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Maple Fundo de Investimento Multimercado

(CNPJ : 07.110.963/0001-97)

(Administrado pela Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities)

(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

Gerenciamento de risco

Para monitoramento do nivel de exposi¢cdo do Fundo a risco, o Gestor acompanhara e
controlara os possiveis riscos existentes nas operagdes do Fundo, utilizando-se da
metodologia prevista em sua Politica de Gestdo de Risco, a qual devera observar as
disposi¢des pertinentes constantes da regulamentacdo aplicavel a administracdo de
carteira de valores mobiliarios.

A Administradora, por sua vez, nos termos da regulamentacao aplicavel, supervisiona a
gestao de riscos implementada pelo Gestor, por meio de processo de due diligence e de
monitoramento dos Gestores.

Na ocasido da due diligence, sdo verificados aspectos como estrutura, conhecimento
técnico da equipe, sistemas, governancga e comités existentes.

Ja no processo de monitoramento, periodicamente, a Administradora verifica (i) a
consisténcia do controle/monitoramento de risco do Gestor a politica de gerenciamento de
riscos para a tomada de decisbes de investimento/desinvestimento; (ii) a compatibilidade
entre a politica de investimentos do Fundo e o respectivo limite de risco, bem como
eventuais alteragbes desse limite; (iii) eventuais desenquadramentos em relagao ao limite
de risco estabelecido para o Fundo e planos de agao adotados pelo Gestor para sanar
tais desenquadramentos.

A utilizagdo do modelo de controle ndo caracteriza a eliminagao total dos fatores de risco
a que o Fundo esta sujeito. Apesar do Gestor adotar procedimentos para gerenciar a
exposicdo de risco do Fundo e da Administradora utilizar procedimentos para
supervisionar o gerenciamento de risco do Gestor, acontecimentos eventuais e
inesperados podem impactar negativamente a performance do Fundo.

Analise de sensibilidade

Conforme entendimento da Comissao de Valores Mobiliarios através do Oficio Circular n°
1/2019/CVM/SIN/SNC, os administradores de fundos de investimento regulados pela
Instrucdo CVM n° 555 calculam e divulgam o VaR mensalmente no documento Perfil
Mensal, ndo sendo necessario elaborar uma analise de sensibilidade para cada tipo de
risco de mercado exposta no item 40 do CPC 40 (R1).

Seguem as informagdes com data base em 31/12/2019:

O VAR paramétrico de um dia como percentual do PL calculado para 21 dias uteis € 95%
de confianga era de 45,12.
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Maple Fundo de Investimento Multimercado

(CNPJ : 07.110.963/0001-97)

(Administrado pela Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities)

(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

O VaR calcula a perda financeira maxima que a carteira pode sofrer segundo parametros
pré-definidos. Usamos o VaR paramétrico, que assume que todos os fatores de risco
possuem distribuicdo normal, com nivel de confianga 95% e horizonte de tempo 1. Dessa
forma, o VaR é a perda maxima financeira que pode acontecer em um dia, com 95% de
confianga. A volatilidade usada no calculo do VaR é calculada pelo EWMA, com lambda
de 0,94.

Emissao e resgate de cotas

Emisséo
E processada com a cota apurada no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou agéncias.

O valor minimo para aplicagéo inicial no Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milh&do de reais)
e de permanéncia é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Resgate

E processado com base no valor da cota apurado no dia da entrada do pedido de resgate,
na sede ou dependéncias da Administradora. O pagamento do resgate é efetuado, sem a
cobranga de qualquer taxa ou despesa, no primeiro dia util apds a solicitagcdo do resgate.

A apuracdo da variagdo no resgate das cotas, quando aplicavel, € demonstrada
considerando-se o valor original das aquisicbes das cotas pelos cotistas do Fundo e os
ganhos e perdas havidos.

Remuneragao da Administradora

Taxa de administragao

E de 0,15% ao ano, sobre o patriménio do Fundo, com o minimo mensal de
R$ 10.0000,00 (dez mil reais), sendo calculada e provisionada diariamente e paga
mensalmente a Administradora.

O Fundo podera investir em cotas de Fundos de investimento e de Fundos de
investimento em cotas de Fundos de investimento que também cobram taxa de
administracao e/ou de desempenho.

O Fundo pagara diretamente a cada prestador de servigo a parcela da taxa de
administragao que lhe é devida, se for o caso, na forma ajustada no respectivo contrato.

No exercicio, a despesa com taxa de administracdo foi de R$ 139 (R$ 122 em 2018).
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Maple Fundo de Investimento Multimercado

(CNPJ : 07.110.963/0001-97)

(Administrado pela Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities)

(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

Taxa de desempenho
O Regulamento do Fundo nao prevé a cobranga de taxa de desempenho.

Taxa de custodia

A taxa maxima de custddia fixa e anual é de 0,30% ao ano sobre o patriménio do Fundo,
com o minimo mensal de R$ 1.622,86 (hum mil e seiscentos e vinte e dois reais e oitenta
e seis centavos).

No exercicio, a despesa com taxa de custodia foi de R$ 21 (R$ 21 em 2018).

Gestao, custddia, tesouraria, consultoria e servicos terceirizados
Os ativos financeiros estao registrados e custodiados no Sistema Especial de Liquidagao
e de Custddia - SELIC e as cotas de fundos de investimento estdo custodiadas no
Administrador ou terceiros por ele contratado.

Os servigos sao prestados por:

Custadia: Itat Unibanco S.A.

Controladoria: Itau Unibanco S.A.

Escrituragdo: Itad Unibanco S.A.

Gestao: Banco Rabobank International Brasil S.A.

Tesouraria: Itat Unibanco S.A.

Distribuicao das Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Cotas: Commodities

Transagoes com partes relacionadas

As operagdes do Fundo séao feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada a
Administradora ou ao Gestor da carteira. Os titulos emitidos por empresas ligadas a
Administradora ou ao Gestor encontram-se, quando aplicavel, em destaque na
Demonstracdo da Composicéo e Diversificagao das Aplicagdes.

O Fundo realizou transagbes com partes relacionadas no exercicio e estdo assim
distribuidas no quadro abaixo:

Instrumentos financeiros derivativos

Parte Relacionada Natureza do Relacionamento s - -
Mobilidrios Transagdo | Transacées

Titulos e Valores | Tipode |Montante das

Corretagens

BCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL |[INSTITUICAO LIGADA AO (A) ADMINISTRADOR (A) E/OU AO (A) GESTOR (A) |SWAP Compra

8

0

Total SWAP

8

0|
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Maple Fundo de Investimento Multimercado

(CNPJ : 07.110.963/0001-97)

(Administrado pela Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities)

(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

Legislacao tributaria

Fundo
Os rendimentos e ganhos auferidos com operagoes realizadas pela carteira do Fundo nao
estao sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

Cotistas

Imposto de Renda

Em conformidade com a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os rendimentos de
fundos de longo prazo, produzidos a partir de 1° de janeiro de 2005 sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas:

(i) 22,5% em aplicagbes com prazo até 180 dias;

(i) 20% em aplicagbes com prazo de 181 dias até 360 dias;

(i) 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 dias até 720 dias; e
(iv) 15% em aplicagbes com prazo acima de 720 dias.

Os rendimentos serao tributados semestralmente, nos meses de maio e novembro de
cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) e, por ocasido do resgate das cotas, sera
aplicada aliquota complementar, varidvel em razao do prazo da aplicagao.

IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estarao sujeitos a cobrancga
de IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
limitado a um porcentual do rendimento da operacgéo, decrescente em fungao do prazo da
aplicagdo. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, nao
havera cobranca desse |OF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especifica ndo sofrem retencédo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Politica de distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sao incorporados ao patriménio liquido do Fundo, com a
correspondente variagdo do valor das cotas, de maneira que todos os conddéminos
participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

Politica de divulgacao das informagoes
As informacdes obrigatdrias sobre o Fundo sdo divulgadas na sede e no site da
Administradora.
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Maple Fundo de Investimento Multimercado

(CNPJ : 07.110.963/0001-97)

(Administrado pela Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities)

(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

Rentabilidade
Exercicio Patrimonio
Findo em Liquido Médio Rentabilidade %
31/12/2019 83.161 (8,15)
31/12/2018 67.514 (33,77)

Demonstragao da evolucao do valor da cota e da rentabilidade —
nao auditado

Data Valor da PL médio Mensal Acumulada

31/12/2018 0,011330

31/01/2019 0,012710 65.692 12,18 12,18
28/02/2019 0,011675 65.932 (8,14) 3,04
29/03/2019 0,011674 60.946 (0,01) 3,04
30/04/2019 0,011018 60.548 (5,62) (2,75)
31/05/2019 0,016494 59.204 49,70 45,58
28/06/2019 0,017503 90.852 6,12 54,48
31/07/2019 0,011733 82.589 (32,97) 3,55
30/08/2019 0,007390 70.227 (37,01) (34,78)
30/09/2019 0,009181 96.161 24,24 (18,97)
31/10/2019 0,008173 106.375 (10,98) (27,87)
29/11/2019 0,009846 113.024 20,47 (13,10)
31/12/2019 0,010407 126.029 5,70 (8,15)

A rentabilidade obtida no passado nado representa garantias de resultados futuros. Os
investimentos em fundos ndo sao garantidos pela Administradora, Gestora, por qualquer

mecanismo de seguros ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer

desses contra a administragdo do Fundo.

Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrugdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
registre-se que a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servigos prestados
pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes relacionados aos fundos de

investimento por ele administrados que nao aos servigos de auditoria externa.
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Maple Fundo de Investimento Multimercado

(CNPJ : 07.110.963/0001-97)

(Administrado pela Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities)

(CNPJ : 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

E adotada como politica na contratagdo de servigcos n&o relacionados a auditoria externa,
a postura de atender as regulamentagbes que preservam a independéncia do auditor
externo, mantendo consisténcia, inclusive com os principios internacionais, os quais
incluem, dentre outros, os seguintes: (a) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho;
(b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no cliente, e (c) o auditor ndo deve
promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratagao de outros
servigos, o escopo e os procedimentos dos referidos servigos sado discutidos com os
auditores independentes, para que os mesmos nao afetem as regras de independéncia
estabelecidas.

Evento subsequente

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situagdo em rapida
evolugdo, impactou adversamente as atividades econdmicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situagao impedem qualquer previsao como seu impacto
final. Adicionalmente, certas agbes da Organizagédo dos Paises Exportadores de Petroleo
e a Russia também trouxeram aumento na volatilidade nos mercados financeiros e de
capitais. Estes eventos podem ter um impacto adverso continuo nas condigcbes
econdmicas e de mercado e desencadear um periodo de desaceleracdo econdmica
global, o que poderia trazer reflexos na precificagdo subsequente da carteira do Fundo,
cuja quota vem sendo divulgada diariamente ao mercado. A Administradora e a Gestora
nao acreditam que haja impacto financeiro nas demonstragcbes financeiras em 31 de
dezembro de 2019, como resultado destes eventos subsequentes, e estdo monitorando
os desenvolvimentos relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta
operacional com base nos planos de continuidade de negdcios existentes e nas
orientagcbes de organizagdes globais de saude, governos relevantes e melhores praticas
gerais de resposta a pandemia.

Outras informagoes
Contador:

Luiz Carlos Altemari
CRC 1SP165617/0-1

Diretor responsavel
Luis Locaspi
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