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CONFIANCE

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Cotistas e a Administradora do

Coinvalores FIC Referenciado DI Crédito Privado LP

(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opinido

Examinamos as demonstragfes contabeis do Coinvalores FIC Referenciado DI Crédito Privado
LP (“Fundo”), que compreendem a demonstracdo da composicéo e diversificacdo da carteira em
31 de dezembro de 2019 e a respectiva demonstragdo da evolucao do patriménio liquido para o
exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais praticas contibeis.

Em nossa opinido as demonstracfes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Coinvalores FIC
Referenciado DI Crédito Privado LP em 31 de dezembro de 2019 e o desempenho das suas
operacdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimentos regulamentados pela Instrucdo n°® 555/14 da
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragfes contdbeis como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragfes contdbeis e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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CONFIANCE

Valorizacado de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2019, o Fundo possuia 100,07% de seu patriménio liquido representado
por cotas de fundo de investimento (“Fundo Investido”), cuja mensuracao a valor justo se da pela
atualizagdo do valor das cotas do Fundo Investido divulgada pelo seu respectivo administrador.
Esse fundo investe substancialmente em ativos financeiros mensurados ao valor justo negociados
e para os quais ha precos cotados ou indexadores/ parametros observaveis no mercado. Devido
ao fato desses ativos serem o0s principais elementos que influenciam o Patrimdnio Liquido e o
reconhecimento de resultado do Fundo, no contexto das demonstra¢des contabeis como um todo,
consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) recalculamos a
valorizacdo das aplicacbes no Fundo Investido, com base no valor da cota divulgada pelo seu
respectivo administrador; (ii) Avaliamos a razoabilidade da rentabilidade obtida pelo Fundo
auditado no exercicio, por meio da comparacao do resultado obtido pela sua variagcdo da cota com
o resultado esperado das variacdes da cota do Fundo Investido; e (iii) Avaliacdo das divulgacdes
efetuadas nas demonstracées contdbeis do Fundo. Com base nas evidéncias obtidas por meio
dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitaveis a existéncia, mensuragdo e/ou
divulgacdo dos ativos financeiros, no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Patrimonio Liquido

O patrimbnio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o
valor do investimento dos cotistas; (ii) pelo fato dos investimentos do fundo ndo serem garantidos
pelo Administrador e pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o exame das
respectivas movimentacoes; e (i) o exame das respectivas liquidagdes financeiras através dos
extratos de conta corrente do Fundo.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstrac Oes contabeis

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracfes
contabeis de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos regulamentados pela Instrucdo n° 555/14 da Comissdo de Valores Mobiliarios e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragBes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstracfes contdbeis, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo de continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstra¢cBes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela administracdo do Fundo sédo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.
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CONFIANCE

Responsabilidades do auditor pela auditoria das dem onstracBes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas, nao, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes
existentes. As distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
qguando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o detecgdo de distorcao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissado ou representacfes falsas
intencionais.

 Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

 Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administracéo.

* Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condi¢bes que possam levantar ddvida significativa em
relacéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragfes contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracbes contabeis representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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CONFIANCE

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 20 de abril de 2020

Confiance Auditores Independentes
CRC-SP N° 2SP022750/0-8

José Julio de Sousa Pereira
Contador
CRC-SP N° 1SP094178/0-3
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COINVALORES FIC REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP
CNPJ n° 02.233.665/0001-70
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ 00.336.036/0001- 40)

DEMONSTRATIVO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DACAR TEIRA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Em milhares de reais)

% sobre o
Valor de patrimoénio
Aplicacdes Quantidade Mercado liquido
Cotas de fundos de investimento: 382.116,5899765 12.243 100,07
BTG PACTUAL YIELD DI FI RF REFERENCIADO CREDITO PRIVADO 382.116,58997646 12.243 100,07
Outros créditos 4 0,03
Depdsitos bancarios 4 0,03
TOTAL DO ATIVO 12.247
Outras obrigacbes 12 0,10
Taxa de Custodia 2 0,02
Taxa de administragéo 6 0,05
Outras obrigacoes 4 0,03
Patriménio liquido 12.235 100,00
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 12.247

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢gdes contabeis.



COINVALORES FIC REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP

CNPJ n° 02.233.665/0001-70

(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio

DEMONSTRACAO DAEVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018

(Em milhares de reais, exceto o valor das cotas)

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio

Representado por

Cotas emitidas no exercicio

Cotas resgatadas no exercicio

Variagédo no resgate de cotas

Patrimdnio liquido antes do resultado do exercicio
Composi¢cao do resultado do exercicio

A - Renda Fixa e Outros Titulos e Valores Mobiliari

Cotas a R$ (mil)
Cotas

Cotas a R$ (mil)
Cotas

Cotas a R$ (mil)
Cotas

R$ (mil)

Apropriacado de rendimentos e val./desval. a pregco de mercado

B - Demais Despesas

Remuneragao da administragao

Auditoria e custdédia

Publica¢gfes e correspondéncias

Taxa de fiscalizagéo
Cetip / Selic
Despesas diversas

Total do resultado do exercicio

Patrimdnio liquido no final do exercicio

Representado por

Cotas
Cotas a R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

31/12/19

e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n° 00.336.036/00 01-40)

31/12/18

26.192
1.825.771,31847730

96.378
6.588.599,42561162

(108.887)
(7.599.027,4612793)

43.199
3.181.878,85087830

186.150
13.390.398,79008600

(203.723)
(14.746.506,3224870)

(2.752) (2.559)
10.931 23.067
1.546 3.373
(242) (248)
(166) (197)
(30) (15)
27) 27)
®) @
(13) -

- 8)
1.304 3.125
12.235 26.192

815.343,28280966
15,00616114

1.825.771,31847730
14,34559036



COINVALORES FIC REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP

(CNPJ n° 02.233.665/0001-70)
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°
00.336.036/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Coinvalores FIC Referenciado DI Crédito Privado LP (“Fundo”), constituido em 19 de
novembro de 1997 de acordo com os termos constantes da Resolugcdo n°® 2.183, de 21 de
julho de 1995, e Circular n° 2.616, de 18 de setembro de 1995, do Banco Central do
Brasil. Iniciou suas atividades em 19 de novembro de 1997, tendo como objetivo principal
atuar no sentido de propiciar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas mediante
aplicacdes de recursos em carteira na aquisicdo de cotas de fundos de investimento
referenciados ao mercado de juros domésticos (Certificados de Depdésitos Interfinanceiros
— CDI) exclusivamente administrados ou geridos pelo gestor.

O Fundo destina-se a pessoas fisicas e juridicas em geral que busguem rendimento
associado a rentabilidade do Certificado de Depdésito Interfinanceiro (CDI).

As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantias da Instituicdo
Administradora ou do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC").

2. BASE DE ELABORACAO, PREPARACAO E PRINCIPAIS PRATICA S CONTABEIS
ADOTADAS NO PREPARO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis sdo de responsabilidade da Administradora do Fundo e
foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos Fundos de
Investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento - COFI e demais orientagcBes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios
- CVM.

O Fundo adota o que rege a Instrugdo CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014, que
dispbde sobre a constituicdo, a Administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento.

Na elaboracdo dessas demonstracdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacéo
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser
diferentes dos estimados.

Entre as principais praticas contabeis adotadas, destacam-se:
a. Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n° 438 de 12 de julho de 2006,
alterada pela Instrucdo CVM n° 577 de 07 de julho de 2016, os titulos e valores
mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas, de acordo com a
intencdo de negociagdo da Administradora, atendendo aos seguintes critérios para
contabilizacg&o:



COINVALORES FIC REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP

(CNPJ n° 02.233.665/0001-70)
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°
00.336.036/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

i. Titulos para negociagdo - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados
pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados
sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

ii. Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acOes ndo resgatdveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade financeira de
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido
dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condi¢des:

¢ Que o fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentacéo
editada pela CVM relativa aos fundos de investimento; e

* Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adeséo ao
Regulamento do fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo como mantidos até o
vencimento.

b. Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundo(s) de investimento, que compdem a carteira deste Fundo, sdo
atualizadas diariamente com base nos seus respectivos valores divulgados,
reconhecendo-se no resultado a variagdo verificada.

c. Receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.

3. EMISSOES E RESGATES DE COTAS
Emissao

Na emissao das cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores na conta do Fundo, desde que
obedecido o horério méaximo fixado periodicamente pelo Administrador. As solicitacdes
recepcionadas em horario posterior serdo consideradas como tendo sido recebidas no 1°
dia util subsequente.



COINVALORES FIC REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP

(CNPJ n° 02.233.665/0001-70)
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°
00.336.036/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Resgate
O resgate de cotas sera pago até o 1° dia Gtil subsequente ao da converséo de cotas, na
sede ou dependéncias do Administrador, obedecido o horario maximo fixado,
periodicamente, pelo Administrador. As solicitacfes recepcionadas em horario posterior
ao limite, serdo consideradas como tendo sido efetuadas no 1° dia util subsequente.

4. CUSTODIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
As cotas dos fundos de investimento estdo custodiadas nas instituicbes administradoras
dos respectivos fundos de investimento.

5. POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS
Os resultados apurados s&o reinvestidos diariamente sob a forma de aumento ou
reducdo do valor das cotas, permitindo, assim, que 0s cotistas participem no resultado
proporcionalmente ao nimero de cotas possuidas.

6. EVOLUCAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo e o valor da cota do exercicio foram os seguintes:

Rentabilidade em %

Data Patrimoénio Liquido  Valor da cota Fundo CDI

R$ R$ Mensal Acumulada (*) Mensal Acumulada (*)
31/12/2018 26.192 14,34559036 0,44 5,67 0,49 6,42
31/01/2019 25.314 14,41203293 0,46 0,46 0,54 0,58
28/02/2019 22.635 14,47980654 0,47 0,94 0,49 1,04
31/03/2019 44.432 14,54026840 0,42 1,36 0,47 1,51
30/04/2019 34.014 14,60401654 0,44 1,80 0,52 2,04
31/05/2019 30.214 14,67325962 0,47 2,28 0,54 2,59
30/06/2019 25.531 14,73332770 0,41 2,70 0,47 3,07
31/07/2019 27.145 14,80577260 0,49 3,21 0,57 3,66
31/08/2019 30.781 14,86966430 0,43 3,65 0,50 4,18
30/09/2019 27.539 14,92592845 0,38 4,05 0,46 4,66
31/10/2019 18.702 14,95776394 0,21 4,27 0,48 5,16
30/11/2019 13.547 14,96746809 0,06 4,33 0,38 5,56
31/12/2019 12.235 15,00616114 0,26 4,60 0,37 5,96

(*) Percentual acumulado de 01/01/2019 até 31/12/20 19.

A rentabilidade alcancada nos periodos anteriores nao € garantia de rentabilidade futura.



COINVALORES FIC REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP

(CNPJ n° 02.233.665/0001-70)
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°
00.336.036/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

7. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA - TAXA DE ADMINISTRAC AO

O Administrador recebera pela prestagéo dos seus servicos de administracéo, percentual
gue incidir4 sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, remuneracdo essa que sera
provisionada todo dia util e paga mensalmente ao Administrador até o 1° (primeiro) dia util
do més subsequente ao que a taxa se referir ou, ainda, antecipadamente, por ocasido do
resgate de cotas.

A Taxa de Administracdo é composta por uma taxa de administracdo minima de 0,60%
a.a. (sessenta centésimos por cento ao ano), que nao inclui a taxa de administracao dos
fundos em que o Fundo investe, e uma taxa de administragdo maxima de 0,90% a.a.
(noventa centésimos por cento ao ano), compreendendo, além da taxa minima
anteriormente mencionada, a taxa de administracdo dos fundos em que o Fundo investe.

A remuneracao do Administrador é calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) por dia util, da percentagem referida no caput sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019 foram pagos a titulo de taxa de
administragdo o montante de R$ 166 (R$ 197 em 2018).
8. OUTRAS INFORMACOES

As despesas administrativas debitadas ao Fundo e sua representatividade em relacdo ao
patrimdnio liquido médio séo de 0,90% em 2019 (0,75% em 2018).

Em decorréncia da possibilidade de adogdo de politica de investimento agressiva pela
instituicdo administradora ou gestora, o Fundo podera apresentar perdas representativas
em seu patrimonio, inclusive perda total, ou ainda a ocorréncia de patrimdnio liquido
negativo, sendo que nesta ultima hipdtese, os cotistas serdo chamados a aportar
recursos adicionais para a liquidacdo do Fundo.

9. LEGISLACAO TRIBUTARIA

Imposto de Renda

A tributacdo aplicavel ao Fundo respeitara sempre a legislacdo em vigor a qual esta
sujeita.

Por tratar-se de Fundo de tratamento tributario de longo prazo, o imposto de renda na
fonte sobre os rendimentos dos cotistas incidi em funcdo do prazo de permanéncia das
aplicacdes, de acordo com as seguintes aliquotas:

e 22,50% - Aplicacdes com prazo até 180 dias;

10
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* 20,00% - Aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
e« 17,50% - Aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias;
» 15,00% - Aplicacdes com prazo acima de 720 dias.

A Administradora do Fundo tem a responsabilidade de recolher os tributos, através do
DARF (Documento de Arrecadacdo de Receitas Federais) cddigo 6800 (Aplicacdes
Financeiras em Fundos de Investimentos de Renda Fixa), que tem periodicidade
decendial.

A administradora informou através da DIRF (Declaracdo de Imposto de Renda Retido na
Fonte) que no exercicio, 453 cotistas tiveram retengcbes de imposto de renda na fonte, no
montante de R$ 236 (mil) recolhidos através de DARF para os cofres da Receita Federal
do Brasil.

Imposto sobre operacdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca
de IOF. A aliquota de IOF sera de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um
percentual do rendimento da operacéo, e decrescente em funcéo do prazo da aplicacéo,
de acordo com tabela regressiva de incidéncia de IOF em vigor. Para os resgates
efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacéo, ndo haveré cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e 0os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retengcédo do imposto de renda na fonte e ou IOF.O Tratamento
tributario perseguido pelo Fundo é o de um fundo de investimento cuja carteira seja
composta por titulos com prazo médio superior a 365 dias.

10. DEMANDAS JUDICIAIS
N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a Administracdo do Fundo.

11. PARTES RELACIONADAS
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, ndo houve operacdes com partes
relacionadas, além da taxa de administracdo ja mencionada na nota explicativa n® 7.

12. OUTROS SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDE NTES
Em atendimento a Instrucdo CVM n° 438 de 12 de julho de 2006 e altera¢cBes posteriores,
a Administradora ndo contratou outros servicos com o auditor independente responsavel

pelo exame das demonstracdes contdbeis do Fundo, que ndo seja o de auditoria
independente.
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13. CONTROLADORIA

A administradora tem a responsabilidade de incorporar no Fundo os procedimentos de
controladoria, com todas as doutrinas e conhecimentos relativos a gestdo econdmica de
sua atividade, assegurando a otimizacdo do resultado do Fundo e consequentemente a
continuidade do negécio.

14. DEMAIS SERVICOS CONTRATADOS

A administradora tem a responsabilidade sobre todo servico de Tesouraria contabilidade,
fiscal do Fundo e ndo houve no exercicio, demais servicos de valores relevantes que
pudessem aqui serem apresentados.

15. POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO DO FUNDO

O Administrador, considerando que o Fundo ndo tem como objetivo a participacdo ativa
na administracdo dos fundos de investimento nos quais tem participacdo, como
representante do Fundo, decidira sobre o seu comparecimento em assembleias gerais de
cotistas dos fundos de investimento cujas cotas integrem a carteira do Fundo tanto a
época da convocagdo quanto da realizacdo da respectiva assembleia, baseado em sua
andlise prévia acerca da relevancia para o Fundo da matéria objeto de deliberagédo nas
respectivas assembleias.

16. POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCO

A politica de administracédo de Risco da Administradora baseia-se na metodologia: Value
at Risk (VaR). O Value at Risk fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente
especificado.

A metodologia da Administradora e da Gestora realiza o calculo do VaR de forma
paramétrica, especificando um nivel de confianca de 95%.

Os métodos utilizados pelo Administrador para gerenciar os riscos aos quais, o Fundo se

sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que o Fundo possa
sofrer.

12



COINVALORES FIC REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP

(CNPJ n° 02.233.665/0001-70)
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°
00.336.036/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

17. ENCARGOS DEBITADOS DO FUNDO

2019 % PL médio
Patriménio liquido (PL) médio 27.000
Despesas administrativas (243) 0,90%
Taxa de administracdo (166) 0,62%
Publicacdes e correspondéncias (27) 0,10%
Auditoria e custédia (30) 0,11%
Taxa de fiscalizacdo (6) 0,02%
Cetip/Selic (13) 0,05%
Despesas diversas (1) 0,00%
Total das despesas (243) 0,90%

18. EVENTOS SUBSEQUENTES

Deliberacées em Assembleias

Conforme Ata da Assembleia Extraordinaria de Cotistas realizada em 9 de dezembro de
2019, foram deliberadas:

a) A substituicdo da atual instituicdo administradora do Fundo, a Coinvalores, pela
Necton Investimentos S/A, Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteiras de
valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 1055 de 16 de agosto de 1989, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1355 4° andar, Cep. 01452-002, inscrita no CNPJ 52.904.364/0001-08
(“Necton”), a partir do fechamento de 2 de janeiro de 2020 (“Data da Transferéncia”).

b) Aprovacéo da alteracdo do nome do Fundo para “NIC FIC Referenciado DI Crédito
Privado LP™;

c) Ratificacdo da contratacdo dos prestadores de servicos de custodia dos ativos do
Fundo: Banco Itall Unibanco S.A;

d) Manutencdo da Coinvalores com responsavel pelos servicos de escrituracdo das
cotas do Fundo até que a Necton seja habilitada a prestar tais servicos, momento em
gue serd convocada nova assembleia geral de cotistas para deliberar pela
substituicdo do prestador de servico;

e) Substituicdo da Coinvalores pela Necton enquanto instituicdo responsavel pela
distribuicdo das cotas do Fundo;

f)  Substituicdo da atual Gestora, a Coinvalores, pela Necton;
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g) Manutencéo do auditor independente: Confiance Auditores Independentes;

h) Alteracdo do Artigo 45 do Regulamento, para refletir o disposto no Artigo 138 da
ICVM 555;

i) Caso aprovadas as matérias objeto dos itens “a” a “h” anteriores, a reformulagéo
integral do regulamento do Fundo (“Regulamento”) para adequacéo aos padrdes da
Necton bem como alterar a denominacdo social do Fundo para “NIC FIC
Referenciado DI Crédito Privado LP”;

j) A autorizacdo para a Administradora tomar toda e qualquer providéncia que decorra
das deliberacdes acima, inclusive, mas nao se limitando, o encaminhamento a CVM
de todo e qualquer documento exigido pela regulamentacéo aplicavel ao Fundo.

Efeitos do Coronavirus nas Demonstracdes Contabeis

Em marco de 2020, a pandemia de um novo coronavirus trouxe impactos econémicos e
financeiros a diversos segmentos, afetando, consequentemente, os fundos de
investimentos.

Considerando o cenario de incerteza atual, ainda ndo é possivel avaliar os impactos
advindos de uma desaceleracdo econbmica no rendimento do Fundo. A Instituicdo
continuard com acdes preventivas visando a seguranca de todos e monitorando quaisquer
alteracdes nas diretrizes emitidas pelos 6rgdos competentes e/ou pelas autoridades locais
de saude.

O patrimdnio do Fundo é constantemente avaliado a valor justo e, considerando os ultimos
eventos, a Administradora podera rever o valor justo dos ativos.

Em 20 de abril de 2020, o valor de mercado da cota do Fundo é de 14,53184598,

representando assim uma reducgdo de 3,16% em relagdo a cota de 31 de dezembro de
20109.
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