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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Cotistas e a Administradora do

Coinvalores Fundo de Investimento Multimercado Term 0]

(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opinido

Examinamos as demonstracbes contabeis do Coinvalores Fundo de Investimento
Multimercado Termo (“Fundo”), que compreendem a demonstracdo da composicdo e
diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2019 e a respectiva demonstracdo da
movimentacdo do patriménio liquido para o exercicio findo naquela data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido as demonstracbes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do
Coinvalores Fundo de Investimento Multimercado Term 0 em 31 de dezembro de 2019 e
o0 desempenho das suas operacdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicAveis aos fundos de investimentos
regulamentados pela Instru¢é@o n°® 555/14 da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contdbeis”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos
Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes contdbeis
como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracfes contabeis e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.



Valorizacdo de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2019, o Fundo possuia 78,07% de seu patriménio liquido
representado por investimento em Letras Financeiras do Tesouro — LFT (titulos publicos).
Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) recalculamos a
valorizacdo destas aplicacdes; e (ii) verificamos a existéncia destas operacdes com base no
extrato de custédia do SELIC. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos aceitaveis a existéncia, mensuracao e/ou
divulgacado dos ativos financeiros, no contexto das demonstracfes contabeis tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Patrim6nio Liquido

O patrimdnio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar
o valor do investimento dos cotistas; (ii) pelo fato dos investimentos do fundo ndo serem
garantidos pelo Administrador e pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC).

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o exame das
respectivas movimentacoes; e (ii) o exame das respectivas liquidacfes financeiras através
dos extratos de conta corrente do Fundo.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstrag Oes contabeis

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragBes contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos fundos de investimentos regulamentados pela Instrucdo n® 555/14 da Comissédo de
Valores Mobiliarios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragBes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstra¢des contdbeis, a administragcédo é responsavel pela avaliacdo
da capacidade do Fundo de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o
Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela administragdo do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstraces contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das dem onstracfes contabeis

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracBes contabeis,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sado consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragcfes contabeis.



Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracoes
contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccdo de distor¢cdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

 Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
uma incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar
davida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstragcdes contabeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais
se manter em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteaddo das demonstracbes
contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

S&o Paulo, 23 de marco de 2020

Confiance Auditores Independentes
CRC-SP N° 2SP022750/0-8

José Julio de Sousa Pereira
Contador
CRC-SP N° 1SP094178/0-3



COINVALORES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO TERM O
CNPJ n° 08.319.861/0001-49
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n° 00.336.036/00 01-40)

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DACART EIRA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Em milhares de reais)

% sobre o
Valor de patrimdnio
Aplicacdes Quantidade Mercado liquido
Disponibilidade 3 0,03
Aplicacdes em operagdes compromissadas 1.912 21,97
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - NTN 418 1.912 21,97
Titulos de renda fixa 6.794 78,07
LETRA FINANCEIRA DO TESOURO - LFT 649 6.794 78,07
TOTAL DO ATIVO ~ 8709
Outras obrigacoes 6 0,07
Taxa de administracao 4 0,05
Outras obrigacfes 2 0,02
Patrimdnio liquido 8.703 100,00
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO T 8709

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢gdes contébeis.



COINVALORES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO TERMO

CNPJ n° 08.319.861/0001-49
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018

(Em milhares de reais, exceto o valor das cotas)

e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°® 00.336.036/00 01-40)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por

Cotas emitidas no exercicio

Cotas resgatadas no exercicio

Variacdo no resgate de cotas
Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio
Composigéo do resultado do exercicio

A - Renda Fixa e Outros Titulos e Valores Mobiliari  os
Apropriacao de rendimentos e val./desval. a preco de mercado

B - Demais Despesas
Remuneracgao da administragéo
Auditoria e custodia
Publicacfes e correspondéncias
Taxa de fiscalizagao
Taxa Cetip/Selic
Despesas diversas

Total do resultado do exercicio

Patrimonio liquido no final do exercicio

Representado por

31/12/2019

31/12/2018

Cotas a R$ (mil) 9.531

Cotas 2.912.085,29598060
Cotas a R$ (mil) 329
Cotas 96.791,52890722

Cotas a R$ (mil) (788)

14.425
4.658.961,49689086

601
193.083,29055992

(6.088)

Cotas (474.963,36566866) (1.939.959,4914702)
R$ (mil) (814) 29
8.258 8.967

526 636

(81) (72)

(46) (52)

(6) 3

®) Q]

(5) 2

(®) -

®) ®

445 564

8.703 9.531

Cotas 2.533.913,45921916 2.912.085,29598060
Cotas a R$ 3,43478057 3,27293447

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes contabeis.



COINVALORES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO TERM O

(CNPJ n° 08.319.861/0001-49)
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°
00.336.036/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Coinvalores Fundo de Investimento Multimercado Termo (“Fundo”), foi constituido sob
a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo e iniciou suas
operacfes em 23 de outubro de 2006. O Fundo tem como objetivo realizar operacdes de
aplicacdes em Titulos e valores Mobiliarios, bem como em quaisquer outros ativos
disponiveis no mercado financeiro e de capitais, observadas as limitacdes de sua politica
de investimentos descrita no Capitulo Il de seu Regulamento e também da
Regulamentacdo em vigor, principalmente a ICVM n°® 555 de 17 de dezembro de 2014 e
suas posteriores alteracoes.

O Fundo tem como publico alvo pessoas fisicas ou juridicas em geral, que buscam
rentabilidade em nivel superior ao CDI, através de operacdes de financiamento & Termo
de Acbes, conforme politica de investimentos deste Fundo.

As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administracdo ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC). N&do obstante a diligéncia da Administragdo, no
gerenciamento dos recursos do Fundo, trata-se de investimento sujeito a riscos, tendo em
vista as caracteristicas dos papéis que o compdem, 0s quais sujeitam-no as oscilacdes
do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive,
ocorrer perda do capital investido. O cotista do Fundo esta exposto a possibilidade de ser
chamado a aportar recursos nas situacdes em que o patriménio liquido do Fundo se torne
negativo.

2. BASE DE ELABORACAO, PREPARACAO E PRINCIPAIS PRATICA S CONTABEIS
ADOTADAS NO PREPARO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis sdo de responsabilidade da Administradora do Fundo e
foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis aplicaveis aos Fundos de
Investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento - COFI e demais orientacBes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios
- CVM.

O Fundo adota o que rege a Instrugcdo CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014, que
dispbde sobre a constituicdo, a Administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento.

Na elaboracdo dessas demonstracdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacéo
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser
diferentes dos estimados.



COINVALORES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO TERM O

(CNPJ n° 08.319.861/0001-49)
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°
00.336.036/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Entre as principais praticas contabeis adotadas, destacam-se:

a.

Apuragéo do resultado

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n° 438 de 12 de julho de 2006,
alterada pela Instrucdo CVM n° 577 de 07 de julho de 2016, os titulos e valores
mobiliarios séo classificados em duas categorias especificas, de acordo com a
intencdo de negociagdo da Administradora, atendendo aos seguintes critérios para
contabilizacéo:

Titulos para negociacdo - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com
0 objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo
contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e
nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios,
exceto acdes ndo resgataveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade
financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as
seguintes condi¢des:

* Que o fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-
financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos definidos como tal pela
regulamentacéo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento; e

* Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de
adesdo ao Regulamento do fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a
classificagdo de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo
como mantidos até o vencimento.

Titulos de renda fixa

O Fundo quando aplicar nesta modalidade, deve se atentar aos limites estabelecidos
conforme trata a Politica de Investimentos em seu Artigo 9° de seu Regulamento. Os
titulos séo registrados ao custo de aquisicao, ajustado diariamente pelo modelo MTM e
estdo classificados na categoria de “Titulos para negociagdo”. A rentabilidade dos
titulos est4 apresentada em “Rendas de aplicagbes em opera¢gBes compromissadas”.



COINVALORES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO TERM O

(CNPJ n° 08.319.861/0001-49)
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°
00.336.036/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Instrumentos financeiros derivativos

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos sdo registradas da seguinte
forma:

I. Na data de operacao:

a. As operacbes a termo, pelo valor de cotacdo do mercado a vista, sendo as
parcelas a receber ou a pagar prefixadas para uma data futura ajustadas a valor
presente, tomando-se por base taxas de mercado;

b. As operacdes com opcbes, pelo valor dos prémios pagos ou recebidos até o
efetivo exercicio ou ndo da opcdo, quando entdo deverd ser baixado como
aumento/reducdo do bem ou direito, caso seja exercida a op¢do, ou como
receita/despesa no caso de ndo exercicio da opcéo;

c. Os demais instrumentos, em contas de ativo ou passivo de acordo com as
caracteristicas do contrato.

II. Diariamente: ajustados pelo valor de mercado dessas operacdes, sendo seus
ganhos e perdas reconhecidos diariamente no resultado.

d. Receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

3. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte de sua politica de
investimentos, exclusivamente para fins de protecéo da carteira.

As operacdes de derivativos praticadas pelo Fundo, no mercado a termo, sédo realizadas
no ambito da BM&F BOVESPA. Em 31 de dezembro de 2019 o fundo ndo possuia
operacOes de contratos a termo em aberto.

O resultado com operacdes no mercado de derivativos, venda de acdes a termo, obtido
durante o exercicio apresentou ganho de R$ 410 (R$ 360 em 2018).

Valor de mercado - Termo

As operacdes realizadas no mercado a termo, referentes a compra a vista combinada
com venda a termo de acdes séo registradas pelo valor final contratado descontado a
valor presente com base em taxas de mercado divulgadas pela BM&FBOVESPA.
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COINVALORES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO TERM O

(CNPJ n° 08.319.861/0001-49)
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°
00.336.036/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

4. APLICACOES EM OPERACOES COMPROMISSADAS.

Representadas por Notas do Tesouro Nacional (NTNSs), estéo registradas pelo seu custo
de aquisicdo, acrescido de suas respectivas remuneracoes e ajustado diariamente pelo
modelo MTM. Estdo classificados na categoria de “Titulos para negociacdo”. Tais
aplicacdes estdo classificadas como para negociacao:

Valor
Quantidade Data compra Vencimento de mercado
418 31/12/2019 02/01/2020 1.912

5. TITULOS DE RENDA FIXA

Representado por aplicacdes em Letra Financeira do Tesouro (LFT), estédo registradas
pelo seu custo de aquisicdo, acrescidos de suas respectivas remuneragcdes de acordo
com as taxas previamente contratadas junto as instituices financeiras e ajustados
diariamente pelo modelo MTM. Tais aplicacbes estdo classificadas como para

negociacao:

aplicacao Data emisséo Vencimento Quantidade Valor atual

LFT 17/01/2014 01/03/2020 69 722

LFT 18/07/2014 01/09/2020 61 639

LFT 09/01/2015 01/03/2021 105 1.099

LFT 08/05/2015 01/09/2021 245 2.565

LFT 08/01/2016 01/03/2022 24 251

LFT 08/07/2016 01/09/2022 41 429

LFT 13/01/2017 01/03/2023 104 1.089

649 6.794

GERENCIAMENTO DE RISCOS.

Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuagcbes de precos e cotacdes de mercado. A queda ou aumento nNOs precos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporéria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

11



COINVALORES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO TERM O

(CNPJ n° 08.319.861/0001-49)
(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°
00.336.036/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Derivativos

Consiste no risco de distor¢éo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perda
ao cotista. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecao das posicées a
vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas.

Sistémico

As condi¢cdes econbmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando
em alteracdes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral.
Tais variagfes podem afetar o desempenho do Fundo.

Controles relacionados aos riscos

O controle é baseado na perda maxima aceitavel projetada para fundos administrados
pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda., de modo a evitar que
incorram em risco excessivo. Entende-se por risco excessivo a manutencéo de posicoes
em carteira que gerem perdas projetadas em determinados cenarios superiores aos
limites preestabelecidos pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios
Ltda., de acordo com a realizacdo do stress test. Os limites sdo estabelecidos como
percentual do patriménio liquido, bem como sobre os diferentes fatores de risco conforme
o tipo de fundo, condominial ou exclusivo. Esses parametros podem ser alterados de
acordo com mudancas estruturais no mercado, ou a qualquer momento a critério da
Administracao.

7. EMISSOES E RESGATES DE COTAS.
Emissao

Na emissdo das cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores na conta do Fundo, desde que
obedecido o horario maximo fixado periodicamente pela Administracao. As solicitacdes
recepcionadas em horario posterior serdo consideradas como tendo sido recebidas no 1°
dia util subsequente.

Resgate

O resgate de cotas serd pago até o 1° dia Gtil subsequente ao da conversao de cotas, ha
sede ou dependéncias da Administracdo, obedecido o horario méaximo fixado,
periodicamente, pela Administracdo. As solicitacdes recepcionadas em horario posterior
ao limite serdo consideradas como tendo sido efetuadas no 1° dia util subsequente.
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COINVALORES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO TERM O

(CNPJ n° 08.319.861/0001-49)

(Administrado pela Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ n°
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

10.

CUSTODIA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Os servigos de custddia dos titulos da carteira do Fundo sdo prestados pelo Banco
Bradesco S.A.

As cotas dos fundos de investimento estdo custodiadas nas instituicdes administradoras
dos respectivos fundos de investimento.

Os contratos derivativos encontram-se registrados na Companhia Brasileira de
Liquidacdo e Custddia (CBLC).

POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS.

Os resultados apurados séo reinvestidos diariamente sob a forma de aumento ou
reducdo do valor das cotas, permitindo assim, que 0s cotistas participem no resultado
proporcionalmente ao nimero de cotas possuidas.

As cotas tiveram as seguintes valorizacoes:

Valor dacotaem Rentabilidade

Exercicio/Perfodo (R$) (%)
Findo em 31 de dezembro de 2019 3,43478057 4,95%
Findoem 31 de dezembro de 2018 3,27293447 571%
Findo em 31 de dezembro de 2017 3,09628300 9,48%
Findo em 30 de junho de 2017 2,98235120 5,46%

REMUNERACAO DA ADMINISTRACAO.

Como remuneracdo dos servicos prestado pela administradora, conforme previsto no
Capitulo Il do Regulamento, é devido pelo Fundo taxa de administracdo, que pode variar
da taxa minima estipulada de 0,5% aa. (cinco décimos por cento ao ano), até a taxa
méxima estipulada de 1,5% aa. (um inteiro e cindo décimos por cento ao ano) tendo em
vista que o Fundo admite a aplicagdo em cotas de fundo de investimentos. A taxa de
administracdo € provisionada diariamente em base de 252 dias por ano e paga
mensalmente até o 5° dia Gtil do més subsequente.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019 foram pagos a titulo de taxa de
administragdo o montante de R$ 46 (R$ 52 em 2018).
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Taxa de performance

A Gestdo do Fundo faz juz a uma remuneracdo, a titulo de taxa de performance,
correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo da quota do Fundo que exceder
100% (cem por cento) do CDI divulgado pelo CETIP.

A Taxa de Performance é provisionada por dia Util e paga semestralmente, j& deduzidas
todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracdo prevista acima.
N&o ha cobranca de Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo for inferior
ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada.

11. LEGISLACAO TRIBUTARIA

Imposto de Renda

Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidira no dltimo dia util dos meses de maio e
novembro de cada ano (modalidade “come cotas”), ou no resgate, se ocorrido em data
anterior, cobrado as seguintes aliquotas:

22,50% Aplicacdes com prazo até 180 dias

20,00% Aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias
17,50% Aplicacbes com prazo de 361 a 720 dias
15,00% Aplicagbes com prazo acima de 720 dias

Por razbes de estratégias operacionais do Fundo que apresenta em sua carteira de
titulos, caracteristicas de Fundo de curto prazo, as aliquotas geralmente cobradas séo:

22,50% Aplicacdes com prazo até 180 dias
20,00% Aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias

A Administradora do Fundo tem a responsabilidade de recolher através do DARF
(Documento de Arrecadacdo de Receitas Federais) cédigo 6800 (Aplicagdes Financeiras
em Fundos de Investimentos de Renda Fixa), que tem periodicidade decendial.

A administradora informou através da DIRF (Declaracdo de Imposto de Renda Retido na
Fonte) que no exercicio, 44 cotistas tiveram retengdes de imposto de renda na fonte, no
montante de R$ 90 recolhidos através de DARF para os cofres da Receita Federal do
Brasil.
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Imposto sobre operacdes financeiras

Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgate, limitado ao
rendimento da aplicagdo em funcdo do prazo de acordo com a tabela regressiva. Comeca
com uma aliquota de 96% (noventa e seis por cento) do rendimento no 1° dia da data da
aplicacdo e chega a aliquota zero para quem resgatar a partir do 30° dia da data da
aplicacéo.

12. RENTABILIDADE

O valor do patriménio liquido, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo no exercicio
foram os seguintes:

Rentabilidade em %

Data Patriménio Liquido Valor da cota Fundo CDI

R$ R$ Mensal Acumulada (*) Mensal Acumulada (*)
31/12/2018 9.531 3,27293447 0,37 571 0,49 6,42
31/01/2019 9.453 3,28803200 0,46 0,46 0,54 0,54
28/02/2019 9.374 3,30166712 0,41 0,88 0,49 1,04
31/03/2019 9.430 3,31466560 0,39 1,28 0,47 1,51
30/04/2019 9.307 3,32934757 0,44 1,72 0,52 2,04
31/05/2019 9.222 3,34498990 0,47 2,20 0,54 2,59
30/06/2019 9.240 3,35824920 0,40 2,61 0,47 3,07
31/07/2019 9.162 3,37435972 0,48 3,10 0,57 3,66
31/08/2019 9.151 3,38848293 0,42 3,53 0,50 4,18
30/09/2019 9.076 3,40134532 0,38 3,92 0,47 4,67
31/10/2019 9.100 3,41460782 0,39 4,33 0,48 5,17
30/11/2019 8.690 3,42424395 0,28 4,62 0,38 5,57
31/12/2019 8.703 3,43478057 0,31 4,95 0,37 5,97

(*) Percentual acumulado de 01/01/2019 até 31/12/20 19.

A rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de resultados futuros.

13. DEMANDAS JUDICIAIS
N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a Administracdo do Fundo.

14. OUTROS SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDE NTES.
De acordo com a Instrugdo CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014, a Administragédo
ndo contratou outros servigos junto ao auditor independente responsavel pelo exame das

demonstracgdes financeiras do Fundo, que ndo seja o de auditoria externa. Em 2018 foi
registrado na CVM a nova empresa de auditoria a Confiance Auditores Independentes.
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15. POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO DO FUNDO.

A Administracdo, considerando que o Fundo ndo tem como objetivo a participacéo ativa
na Administracdo dos fundos de investimento nos quais tem participacdo, como
representante do Fundo, decidird sobre o seu comparecimento em Assembleias Gerais
de Cotistas dos Fundos de Investimento, cujas cotas integrem a carteira do Fundo tanto a
época da convocagdo quanto da realizacdo da respectiva assembleia, baseado em sua
analise prévia acerca da relevancia para o Fundo da matéria objeto de deliberacdo nas
respectivas assembleias.

16. DIVULGACAO DE REGULAMENTOS, DOCUMENTOS E BALANCETES DO FUNDO.

A Instituicdo Administradora do Fundo envia varios documentos para a CVM — Comissao
de Valores Mobiliarios, que disponibiliza uma ferramenta de consulta em sua pagina da
internet, onde os cotistas e demais interessados tém a opcdo de obter cépia destes
documentos que sdo publicos e que refere-se ao Fundo, como o Regulamento, laminas,
prospectos, dados diarios, demonstracfes financeiras, balancetes mensais, composicao
atualizada da carteira, entre outros.

17. CONTROLADORIA
A Administradora tem a responsabilidade de incorporar no Fundo os procedimentos de
controladoria, com todas as doutrinas e conhecimentos relativos a gestdo econdmica de
sua atividade, assegurando a otimizacdo do resultado do Fundo e consequentemente a
continuidade do negécio.

18. DEMAIS SERVICOS CONTRATADOS
A Administradora tem a responsabilidade sobre todo servico de tesouraria, contabilidade
e assuntos tributarios do Fundo e ndo houve no exercicio, demais servicos de valores
relevantes que pudessem aqui serem apresentados.

19. NEGOCIOS COM PARTES RELACIONADAS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, ndo houve operacdes com partes
relacionadas, além da taxa de administracdo ja mencionada na nota explicativa n° 10.
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20. ENCARGOS DEBITADOS DO FUNDO

2019 % PL médio
Patriménio liquido (PL) médio 9.186
Despesas administrativas (81) 0,88%
Taxa de administracdo (46) 0,49%
Auditoria e custédia (6) 0,07%
Publicacdes e correspondéncias (8) 0,09%
Taxa de fiscalizacdo (5) 0,05%
Taxa Cetip/Selic (8) 0,09%
Despesas diversas (8) 0,09%
Total das despesas (81) 0,88%

21. EVENTOS SUBSEQUENTES

Deliberacées em Assembleias

Conforme Ata da Assembleia Extraordinaria de Cotistas realizada em 9 de janeiro de
2020, foram deliberadas:

a) A substituicdo da atual instituicdo administradora do Fundo, a Coinvalores, pela
Necton Investimentos S/A, Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteiras de
valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 1055 de 16 de agosto de 1989, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1355 4° andar, Cep. 01452-002, inscrita no CNPJ 52.904.364/0001-08
(“Necton™), a partir do fechamento de 23 de janeiro de 2020 (“Data da
Transferéncia”).

b) Aprovacdo da alteragdo do nome do Fundo para “NIC Fundo de Investimento
Multimercado Termo”;

c) Substituicdo do Banco Bradesco S.A. pelo Banco B3 S.A,, instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Libero Badar6, 471 — 4°
andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n° 00.997.185/0001-
50 como prestador dos servicos de custédia dos ativos do Fundo;

d) Manutencdo da Coinvalores com responsavel pelos servicos de escrituracdo das
cotas do Fundo até que a Necton seja habilitada a prestar tais servicos, momento em
que serd convocada nova assembleia geral de cotistas para deliberar pela
substituicdo do prestador de servico;

e) Substituicdo da Coinvalores pela Necton enquanto instituicdo responsavel pela
distribuicdo das cotas do Fundo;
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f)  Substituicdo da atual Gestora, a Coinvalores, pela Necton;
g) Manutencéo do auditor independente: Confiance Auditores Independentes;

h) Alteracdo do Artigo 41 do Regulamento, para refletir o disposto no Artigo 138 da
ICVM 555;

i) Caso aprovadas as matérias objeto dos itens “a” a “h” anteriores, a reformulagéo
integral do regulamento do Fundo (“Regulamento”) para adequacéo aos padrdes da
Necton bem como alterar a denominacdo social do Fundo para “NIC Fundo de
Investimento Multimercado Termo”;

j) A autorizacdo para a Administradora tomar toda e qualquer providéncia que decorra
das delibera¢des acima, inclusive, mas néo se limitando, o encaminhamento a CVM
de todo e qualquer documento exigido pela regulamentacao aplicavel ao Fundo.

Efeitos do Coronavirus nas Demonstracées Contabeis

Em marco de 2020, a pandemia de um novo coronavirus trouxe impactos econdmicos e
financeiros a diversos segmentos, afetando, consequentemente, os fundos de
investimentos.

Considerando o cenario de incerteza atual, ainda ndo € possivel avaliar os impactos
advindos de uma desaceleracdo econdmica no rendimento do Fundo. A Instituicdo
continuard com acdes preventivas visando a seguranca de todos e monitorando quaisquer
alteracBes nas diretrizes emitidas pelos 6rgdos competentes e/ou pelas autoridades locais
de saude.

O patriménio do Fundo € constantemente avaliado a valor justo e, considerando os Ultimos
eventos, a Administradora podera rever o valor justo dos ativos.

Em 23 de marco de 2020, o valor de mercado da cota do Fundo é de R$ 3,45316875,

representando assim um rendimento de 0,54% em relacdo a cota de 31 de dezembro de
20109.
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