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REGULAMENTO DO

NIC Fundo de Investimento Multimercado Termo
CNPJ n° 08.319.861/0001-49

Capitulo |
Constituicdo e Caracteristicas

Artigo 1°- O NIC FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO TERMO (doravante
designado FUNDO), constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo
indeterminado de duracdo, € uma comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em
titulos e valores mobiliarios, bem como em quaisquer outros ativos disponiveis no
mercado financeiro e de capitais, observadas as limitacbes de sua politica de
investimento, descrita no Capitulo Ill, e da regulamentacdo em vigor, em especial a
Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 555, de 17 de dezembro de
2014, e suas posteriores alteragdes (“Instrugado CVM 5557).

Paragrafo Unico - O FUNDO tem como publico alvo pessoas fisicas ou juridicas
em geral, que buscam rentabilidade em nivel superior ao CDI, através de
operacbes de financiamento a Termo de Ac¢des, conforme politica de
investimentos deste Fundo.

Capitulo Il
Instituicdo Administradora e Prestadores de Servi¢cos de Administracao

Artigo 2°- A administracdo do FUNDO é exercida pela NECTON INVESTIMENTOS
S.A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES., com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 1.355 — 4° andar — Sdo Paulo — SP — CEP: 01452-002, inscrita no
CNPJ sob o n° 52.904.364/0001-08, autorizada a prestacdo dos servicos de
administracéo de carteira de valores mobilidrios através do Ato Declaratorio CVM n° 1055,
de 16 de agosto de 1989, doravante designada como ADMINISTRADORA.

Artigo3°- A gestdo da carteira do FUNDO compete a propria
ADMINISTRADORA, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato
Declaratério n°® 1.055, expedido em 16 de agosto de 1989, doravante designada
como GESTORA.

Paragrafo Unico - Cabe & GESTORA realizar a gestdo profissional dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, com poderes para negociar,
em nome do FUNDO, os referidos titulos e valores mobiliarios, observando as
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limitagbes impostas pelo presente regulamento (‘Regulamento”), pela
ADMINISTRADORA e pela regulamentacdo em vigor.

Artigo 4°-  Os servigos de custodia sdo prestados ao FUNDO pelo Banco B3 S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga
Antonio Prado, 48, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n°
00.997.185/0001-50 (“CUSTODIANTE”).

Artigo 5°-  Os servicos de controladoria e escrituracdo de ativos (controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios) sao prestados ao FUNDO pelo
Banco B3 S.A, inscrito no CNPJ sob o n° 00.997.185/0001-50, estabelecido na
Rua Libero Badaré, 471, 4° andar, CEP 010009-00, Sdo Paulo — SP, cujo registro
perante a CVM consta no ato declaratério sob o n° 8118 de 11/01/2015.

Artigo 6° - O servico de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de quotas do FUNDO
serdo prestados exclusivamente pela ADMINISTRADORA.

Artigo 7°-  Os servicos de auditoria independente serdo realizados por prestador
de servico devidamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
(“Auditores Independentes”).

Artigo 8°-  E vedado & ADMINISTRADORA e & GESTORA, no que aplicavel, praticar
0s seguintes atos em nome do FUNDO:

l. receber depdsito em conta corrente;
1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM,;

Il prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

V. vender cotas a prestagdo, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de cotas
subscritas;

V. prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

VI. realizar operacdes com agbes fora de mercado organizado, ressalvadas as

hipoteses de distribuices publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de
conversdo de debéntures em acdes, exercicio de bbnus de subscrico,
negociacdo de acgfes vinculadas a acordo de acionistas e nos casos em que a
CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao;
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VII.  utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de cotistas; e

VIIl.  praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 9°- A ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas suas respectivas esferas de
atuacdao, estdo obrigadas a adotar as seguintes normas de conduta:

I exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢bes para o FUNDO,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negdécios, atuando com lealdade em
relacdo aos interesses dos cotistas e do FUNDO, evitando praticas que possam
ferir a relacao fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracées
ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administra¢éo ou gestao;

Il. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser o formulario de
informagbes complementares do FUNDO (“Formulario de Informacgbes
Complementares”) sobre a politica relativa ao exercicio de direito de voto do fundo;
e

Il empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos o0s atos necessarios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo Primeiro — Sem prejuizo da remuneracdo que € devida a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, na qualidade de prestadoras de servicos do
FUNDO, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem transferir ao Fundo
qualguer beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua
condicao.

Paragrafo Segundo - E vedado & ADMINISTRADORA e a GESTORA o
recebimento de qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente por meio de partes relacionadas, que potencialmente prejudigque a
independéncia na tomada de decisao de investimento pelo FUNDO.
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Capitulo 1l
Politica de Investimento

Artigo 10° - A politica de investimentos do FUNDO consiste em realizar operagdes de
financiamento a termo de ac¢des na B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo de S&o Paulo (B3), e obter
rentabilidade nessas operacdes em nivel superior ao CDI, em funcdo da montagem da
carteira e ganhos adicionais de taxas de juros em func¢éo das liquidacfes antecipadas de
tais operacoes.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO devera observar os seguintes limites por emissor:

a) até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO (“Patriménio
Liquido”) em titulos ou valores mobiliarios de emissdo da
ADMINISTRADORA ou de empresas a ela ligadas, vedada a aquisicdo de
acles de emissdo da ADMINISTRADORA;

b) até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido em titulos, ativos financeiros
e modalidades operacionais de emissdo ou de um mesmo fundo de
investimento;

c) até 5% (cinco por cento) do Patrimbénio Liquido em titulos, ativos
financeiros e modalidades operacionais de emissdo ou com co-obrigacéo
de uma mesma pessoa fisica ou juridica que néo seja companhia aberta ou
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

d) até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em titulos e/ou valores
mobiliarios de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

e) até 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido em cotas de fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na Instru¢gdo CVM 555; e

f) nao havera limites quando o emissor for a Unido Federal.

Paragrafo Segundo — Para efeito de célculo dos limites estabelecidos no
Paragrafo Primeiro acima:
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b)

d)

f)

considera-se emissor a pessoa hatural ou juridica, o fundo de investimento
e o patrimbénio separado na forma da lei, obrigados ou coobrigados pela
liquidacéo do ativo financeiro;

consideram-se como de um mesmo emissor 0s ativos financeiros de
responsabilidade de emissores integrantes de um mesmo grupo
econbmico, assim entendido o composto pelo emissor e por seus
controladores, controlados, coligados ou com ele submetidos a controle
comum;

considera-se controlador o titular de direitos que assegurem a
preponderancia nas deliberacbes e o poder de eleger a maioria dos
administradores, direta ou indiretamente;

consideram-se coligadas as sociedades nas quais a investidora, direta ou
indiretamente, tenha influéncia significativa na investida;

considera-se que ha influéncia significativa quando a investidora, direta ou
indiretamente, detém ou exerce o poder de participar nas decisfes das
politicas financeira ou operacional da investida, sem controla-la; e

presume-se, a menos que possa ser claramente demonstrado o contrario,
gue ha influéncia significativa quando a investidora, direta ou indiretamente,
for titular de 20% (vinte por cento) ou mais do capital votante da investida,
sem controla-la.

Paragrafo Terceiro — Cumulativamente aos limites previstos no Paragrafo
Primeiro acima, o FUNDO deve observar os seguintes limites de concentra¢éo por
modalidade de ativo financeiro:

até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido, para o conjunto dos
seguintes ativos:

0] cotas de fundos de investimento registrados com base na Instrucdo
CVM 555;
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b)

(i) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na Instrucdo CVM 555;

(iii) cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados registrados com base na Instrugdo CVM
555;

(iv)  cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados
registrados com base na Instrugdo CVM 555;

(V) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FII;

(vi)  cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC;

(vii)  cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios — FICFIDC,;

(viii) cotas de fundos de indice admitidos a negociacdo em mercado
organizado;

(ix) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

) outros ativos financeiros nao previstos nas alineas “b” e “c” abaixo.

dentro do limite de que trata o inciso “a” acima, até 5% (cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido, para o conjunto dos seguintes ativos:

0] cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios N&o-
Padronizados — FIDC-NP;

(i) cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios Nao-Padronizados — FIC-FIDC-NP;
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(i)

(iv)

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais registrados com base na Instrucdo CVM
555; e

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores profissionais
registrados com base na Instrucdo CVM 555.

ndo ha limite de concentracdo por modalidade de ativo financeiro para o
investimento em:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas
nestes titulos;

ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacdes realizadas
em mercado organizado;

titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

valores mobiliarios diversos daqueles previstos no alinea “a”, acima,
desde que objeto de oferta publica registrada na CVM,;

notas promissérias, debéntures e acbes, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica; e

contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados
nas alineas “a” e “b”, acima.

Paragrafo Quarto - O FUNDO néo podera investir mais do que 50% (cinquenta
por cento) de seu Patrimbnio Liguido no conjunto de ativos ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado.

Paragrafo Quinto - As aplicagbes do FUNDO em ac¢les, bénus ou recibos de
subscricao, certificados de depdsito de acdes, cotas de fundos de acles e cotas
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dos fundos de indice de acdes admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, e de Brazilian Depositary Receipts
classificados como nivel Il e 1ll, ndo estdo sujeitas aos limites de concentra¢éo por
emissor acima previsto.

Paragrafo Sexto - Tendo em vista o disposto no paragrafo anterior, o FUNDO
podera ficar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores,
sendo que quanto maior a concentracdo das aplicagcdes do FUNDO, maior sera a
vulnerabilidade do FUNDO em relagéo a estas aplica¢cbes, acima definido.

Paragrafo Sétimo - Poderdo atuar como contraparte nas operacdes realizadas
pelo FUNDO, direta ou indiretamente, a exclusivo critério da ADMINISTRADORA,
quaisquer instituicbes que participem do mercado financeiro e de capitais,
inclusive a ADMINISTRADORA, fundos de investimento e carteiras administradas
sob administracdo da ADMINISTRADORA, ou de quaisquer empresas a ela
ligadas.

Paragrafo Oitavo - O FUNDO poderd utilizar ativos préprios para outorgar
garantias referentes as operacdes realizadas em bolsas de valores ou bolsas de
mercadorias e de futuros, bem como emprestar e tomar titulos e valores
mobiliarios em empréstimo, desde que tais operacdes de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente através de servico autorizado pela CVM ou pelo Banco
Central do Brasil.

Paragrafo Nono - N&o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar
em pratica a politica de investimento delineada neste Regulamento, os
investimentos do FUNDO, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos as
flutuagdes e situagdes de mercado e a diversos fatores de risco, conforme previsto
no Capitulo VIII abaixo. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive,
mas nao limitados aqueles de carater politico, econdmico ou financeiro que
impliquem em condi¢cdes adversas de liquidez ou de negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo do FUNDO, poderdo apresentar perdas representativas de
seu patrimbnio, inclusive perda total. Em razdo da politica de investimentos
adotada sera possivel a ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo. Nesse caso,
0s cotistas serdo chamados para aportar recursos no FUNDO para sua liquidacao.
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Artigo 11°- O FUNDO pode patrticipar de operacdes nos mercados de derivativos e de
liquidagéao futura, exclusivamente para fins de protecdo de carteira.

Paragrafo Unico - As operacdes do FUNDO em mercados de derivativos serédo
realizadas tanto naqueles administrados por bolsas de valores ou bolsas de
mercadorias e de futuros, na modalidade com garantia ou sem garantia, quanto
nos de balcdo, neste caso desde que devidamente registradas em sistemas de
registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM.

Artigo 12°- Os cotistas respondem por eventual Patriménio Liquido negativo do
FUNDO, obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de
recursos.

Paragrafo Primeiro - Em funcao das aplicacbes do FUNDO, eventuais alteracdes
nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou
desvalorizacdes de suas cotas.

Paragrafo Segundo — A ADMINISTRADORA e a GESTORA ndo garantem
qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos cotistas no
FUNDO, assim como néo serdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer
erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excec¢éo das
hipéteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé da GESTORA e/ou da
ADMINISTRADORA.

Paragrafo Terceiro - A ADMINISTRADORA e cada prestador de servico
contratado respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus proprios atos e omissbes contrarios a lei, a este
Regulamento e as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Paradgrafo Quarto - As aplicacbes realizadas no FUNDO n&o contam com
garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC ou de qualguer mecanismo de seguro.

Capitulo IV
Taxa de Administracédo e Despesas do Fundo

Artigo 13°- Como remuneracdo pelos servicos prestados ao FUNDO, conforme
previsto no Capitulo Il acima, exceto pelo servico de custddia, é devido pelo FUNDO a
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ADMINISTRADORA o montante equivalente a taxa de 0,5% a.a. (cinco décimos por cento
ao ano) sobre o valor do Patriménio Liquido (“Taxa de Administragao”).

Paragrafo Primeiro - A remuneragdo prevista no caput deste artigo deve ser
provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do
Patriménio Liquido e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia
atil do més subseqiente.

Paragrafo Segundo - O FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, podera
contratar outros prestadores de servigos.

Paragrafo Terceiro - Os pagamentos das remuneracdes a ADMINISTRADORA e
demais prestadores de servicos do FUNDO serdo efetuados diretamente pelo
FUNDO ao beneficiario, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da
Taxa de Administracao fixada no caput deste artigo.

Paragrafo Quarto - A Taxa de Administracdo prevista no caput € a Taxa de
Administragdo minima do FUNDO. Tendo em vista que o FUNDO admite a
aplicacdo em cotas de fundos de investimento, fica instituida a taxa de
administracdo maxima de 1,5% a.a. (um inteiro e cinco décimos por cento ao ano)
sobre o valor do Patriménio Liquido.

Paragrafo Quinto - A Taxa de Administracdo méaxima, prevista no paragrafo
anterior, compreende a Taxa de Administracdo minima e o percentual maximo que
a politica do FUNDO admite despender em razdo das taxas de administracdo dos
fundos de investimento investidos.

Paragrafo Sexto - Nao serdo cobradas taxas de ingresso e saida no FUNDO.

Artigo 14° - Adicionalmente a remuneragao prevista no caput, 0 FUNDO, com base em
seu resultado, remunera a GESTORA mediante o pagamento do equivalente a 20% (vinte
por cento) da valorizagdo da quota do FUNDO que exceder 100% (cem por cento) do CDI
divulgado pelo CETIP (“Taxa de Performance”).

Paragrafo Unico - A Taxa de Performance é provisionada por dia (til e paga
semestralmente, ja deduzidas todas as demais despesas do FUNDO, inclusive a
Taxa de Administracé@o prevista acima. N&o ha cobranca de Taxa de Performance
guando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
cobranca efetuada.

10
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Artigo 15°- O CUSTODIANTE receberd pelos servicos de custddia e liquidagéo
financeira dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO, a remuneracéo
prevista na tabela abaixo, sobre o total do Patriménio Liquido, provisionada diariamente
(em base de 252 dias por ano), e paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia Gtil do més
subsequente ao que se referir ou, ainda, antecipadamente, por ocasido do resgate de

cotas.
Minimo mensal R$ 2.500,00
Faixas| Patrimbnio (em R$ ) de — até Percentual Anual Sobre o Patriménio do Fundo
1 0 a 1.000.000,00 0,15
2| 1.000.000,01 a 5.000.000,00 0,12
3| 5.000.000,01 a 10.000.000,00 0,10
4| 10.000.000,01 a 20.000.000,00 0,08
5| 20.000.000,01 a 50.000.000,00 0,06
6 Acima de 50.000.000,00 0,04

Artigo 16° - Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Performance, as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

I taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

Il. despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e
publicacéo de relatérios previstos na regulamentacao vigente;

Il despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes
aos cotistas;

V. honorarios e despesas do auditor independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;
V1. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em

razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacéo imputada ao FUNDO, se for o caso;

11
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VIL.

VIII.

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no
exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
FUNDO pela ADMINISTRADORA ou por seus representantes legalmente
constituidos, em assembleias gerais das companhias nas quais o FUNDO detenha
participacéo;

despesas com custddia e liquidacdo de operacdes com titulos e valores mobiliarios
e demais ativos financeiros; e

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou com
certificados ou recibos de depdésito de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO
correrdo por conta da ADMINISTRADORA.

Capitulo V
Emissédo e Resgate de Cotas

Artigo 17°- A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito (DOC), Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED), ou através da CETIP S.A. - Mercados Organizados.

Paragrafo Primeiro - Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo
consideradas as aplicacdes como efetivadas, apds a efetiva disponibilidade dos
recursos na conta corrente do FUNDO.

Paragrafo Segundo - E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer
momento, novas aplicacbes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensao do
recebimento de novas aplicacbes em um dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para aplicagdes.

Artigo 18° - Na emisséo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.
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Paragrafo Primeiro - As cotas do FUNDO nao podem ser objeto de cessé@o ou
transferéncia, salvo por deciséo judicial, execucdo de garantia, sucessdo universal
ou em decorréncia de operac¢fes de cessao fiduciaria.

Paragrafo Segundo - E admitida a aplicacdo conjunta e solidaria por duas
pessoas. Para todos os efeitos perante a ADMINISTRADORA, cada co-investidor
€ considerado como se fosse Unico proprietario das cotas objeto de propriedade
conjunta, ficando a ADMINISTRADORA validamente exonerada por qualquer
pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada co-investidor,
isoladamente e, sem anuéncia do outro pode investir, solicitar e receber resgate,
parcial ou total, dar recibos e praticar, enfim todo e qualquer ato inerente a
propriedade de cotas.

Artigo 19°- O resgate das cotas do FUNDO nédo esta sujeito a qualquer prazo de
caréncia, podendo ser solicitado a qualquer momento, sendo pago no 1° (primeiro) dia util
da data de conversao de cotas.

Paragrafo Primeiro - Fica estipulada como data de converséo de cotas, 0 mesmo
dia Gtil da solicitacéo de resgate.

Paragrafo Segundo - Em caso de iliquidez o resgate serad reagendado pela
GESTORA da carteira em até 30 dias, ou de acordo com o0 vencimento dos
contratos integrantes da carteira do FUNDO, e seguira os parametros de
conversao e pagamento ja definidos neste Regulamento.

Artigo 20°- Em caso de fechamento dos mercados e/ou casos excepcionais de
iliqguidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do FUNDO para a
realizacdo de resgates.

Paragrafo Primeiro - Caso a ADMINISTRADORA declare o fechamento do
FUNDO para a realizagdo de resgates nos termos do caput, deve proceder a
imediata divulgacéo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da
reabertura do FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a
5 (cinco) dias consecutivos, a ADMINISTRADORA deve obrigatoriamente, além da
divulgacdo de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o
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Paragrafo acima, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia util, para realizacéo em
até 15 (quinze) dias corridos, assembleia geral extraordinéria para deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

a) substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;
b) reabertura ou manutencao do fechamento do FUNDO para resgate;
c) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

d) cisdo do FUNDO; e

e) liquidagdo do FUNDO

Paragrafo Terceiro - A ADMINISTRADORA é responsavel pela nao utilizacao dos
poderes conferidos no caput deste artigo, caso sua omissdo cause prejuizo aos
cotistas remanescentes.

Paragrafo Quarto - O FUNDO deve permanecer fechado para aplicactes
enguanto perdurar o periodo de suspenséao de resgates.

Paragrafo Quinto - O fechamento do FUNDO para resgate deve, em qualquer
caso, ser imediatamente comunicado a CVM.

Paragrafo Sexto - A ADMINISTRADORA pode solicitar a CVM autorizacdo
especifica para proceder a cisdo do fundo antes da reabertura para resgates,
ficando neste caso vedadas novas aplicacdes no FUNDO resultante da cisao, e
devendo, de qualquer modo, realizar-se a assembleia de que trata o Paragrafo
Segundo acima.

Artigo 21°- O FUNDO néo recebe aplicacdes nem realiza resgates em feriados de
ambito nacional, assim como nos feriados estaduais e municipais que impliqguem em
fechamento da B3 — Brasil, Bolsa, Balcao em Sao Paulo.

Paragrafo Primeiro - Os horarios para recebimento de pedidos de aplicagfes e de
resgates, assim como os limites maximos e minimos para aplicagéo, séo definidos
a exclusivo critério da ADMINISTRADORA e discriminados na lamina de
informacgdes essenciais do FUNDO.
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Pardgrafo Segundo - O valor da cota serd calculado no encerramento do dia,
apos o fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

Capitulo VI
Assembleia Geral

Artigo 22°- E de competéncia privativa da assembleia geral de cotistas do FUNDO
deliberar sobre:

I as demonstracfes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;

I. a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do
FUNDO;

M. a fuséo, a incorporacéao, a cisdo, a transformacéo ou a liquidacdo do FUNDO;

V. 0 aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance, ou da taxa
maxima pelo servico de custodia;

V. a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;
VI. a amortizacao de cotas e o0 resgate compulsoério das cotas; e
VIl.  a alteracio deste Regulamento, observado o Paragrafo Unico abaixo.

Paragrafo Unico - Este Regulamento podera ser alterado, independente de
assembleia geral de cotistas do FUNDO, quando a alteracao:

a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequagdo a normas legais ou regulamentares;

b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
ADMINISTRADORA ou dos prestadores de servigos do fundo, tais como
alteracdo na razdo social, enderegco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e

C) envolver reducéo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance.

Artigo 23°- A convocacdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita e
disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores e
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através de correspondéncia encaminhada a cada cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, da qual constara dia, hora, local e, ainda, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Primeiro - O aviso de convocacao deve indicar o local onde o cotista

pode examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da assembleia.

Paragrafo Segundo — O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede
mundial de computadores em que o cotista pode acessar 0s documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A assembleia geral de cotistas se instalard com a presenca
de qualquer numero de cotistas.

Paragrafo Quarto — A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de
convocacao.

Artigo 24°- A ADMINISTRDORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou o cotista ou
grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar a qualquer tempo assembleia geral de cotistas, para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos cotistas.

Artigo 25° - As deliberacbes da assembleia geral de cotistas serdo tomadas por maioria
dos votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro - Somente podem votar na assembleia geral os cotistas do
FUNDO inscritos no registro de cotistas na data de convocacédo da assembleia,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

Paradgrafo Segundo - As alteragbes de regulamento serdo eficazes na data
deliberada pela assembleia. Entretanto, nos casos listados a seguir, serdo
eficazes, no minimo, a partir de 30 (trinta) dias corridos ap6s o envio do resumo
das decisbes da assembleia geral aos cotistas, conforme previsto no Paragrafo
Primeiro do Artigo 32 abaixo, salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas:

a) aumento ou alteragdo do calculo das Taxas de Administracdo, de
Performance, de ingresso ou de saida;
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b) alteracdo da politica de investimento;
c) mudanca nas condicdes de resgate; ou
d) incorporagdo, cisdo ou fusdo que envolva FUNDO sob a forma de

condominio fechado, ou que acarrete alteracdo, para 0s cotistas
envolvidos, das condi¢Bes elencadas nos incisos anteriores.

Artigo 26° - Os cotistas poderdo votar em assembleias gerais por meio de comunicagéo
escrita ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na
convocacao da assembleia geral, desde que recebida pala ADMINISTRADORA antes do
inicio da assembleia geral de cotistas, devendo a manifestacdo do voto ser recebida pela
ADMINISTRADORA até o dia util anterior a data da assembleia geral, respeitado o
disposto nos paragrafos do presente artigo.

Paragrafo Primeiro - A entrega do voto, por meio de comunicacgao escrita, devera
ocorrer na sede da ADMINISTRADORA, sob protocolo, ou por meio de
correspondéncia, com aviso de recebimento.

Paragrafo Segundo — A assembleia geral pode ser realizada por meio eletrdnico,
devendo estar resguardados 0s meios para garantir a participacdo dos cotistas e a
autenticidade e seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrbnica legalmente
reconhecida.

Artigo 27° - As deliberacbes dos cotistas poderdo, a critério da ADMINISTRADORA, ser
tomadas sem necessidade de reunido dos cotistas, mediante processo de consulta
formalizada em carta, correio eletrbnico, telegrama ou fac-simile, dirigido pela
ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos.
Paragrafo Primeiro - A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo
estipulado no caput, serd considerada como anuéncia por parte dos cotistas a
aprovacao das matérias objeto da consulta.

Paragrafo Segundo - Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o
guorum de deliberacdo sera o de maioria absoluta das quotas emitidas,
independentemente da matéria.








DocuSign Envelope ID: 21DF4D21-5DF2-4653-A69F-FEA4FD525C89

Artigo 28° - A ADMINISTRADORA deve encaminhar, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, na data do
inicio da vigéncia das altera¢cBes deliberadas em assembleia, nos termos deste Capitulo,
0s seguintes documentos:

I exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas;

Il. declaracdo da ADMINISTRADORA de que o Regulamento do FUNDO esta
plenamente aderente a legislacao vigente; e

Il lamina atualizada.

Artigo 29° - Anualmente a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apds o término do
exercicio social.

PARAGRAFO PRIMEIRO - A ASSEMBLEIA GERAL A QUE SE REFERE O CAPUT SOMENTE PODE SER
REALIZADA NO MINIMO 15 (QUINZE) DIAS CORRIDOS APOS ESTAREM DISPONIVEIS AOS COTISTAS
AS DEMONSTRACOES CONTABEIS AUDITADAS RELATIVAS AO EXERCICIO ENCERRADO.
PARAGRAFO SEGUNDO — AS DELIBERAGOES RELATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DO
FUNDO QUE NAO CONTIVEREM RESSALVAS PODEM SER CONSIDERADAS AUTOMATICAMENTE
APROVADAS CASO A ASSEMBLEIA CORRESPONDENTE NAO SEJA INSTALADA EM VIRTUDE DO NAO
COMPARECIMENTO DE QUAISQUER COTISTAS.

Artigo 30° - N&o podem votar nas assembleias gerais do fundo:

l. a ADMINISTRADORA e a GESTORA;

1. 0s socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

. empresas ligadas a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, seus socios, diretores,
funcionarios; e

V. os prestadores de servigos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios.
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Capitulo VI
Politica de Divulgacéo de Informagbes

Artigo 31°- A ADMINISTRADORA, em atendimento a politica de divulgacdo de
informagoes referentes ao FUNDO, se obriga a:

calcular e divulgar, diariamente, o valor da cota e do Patriménio Liquido;

disponibilizar mensalmente aos cotistas extrato de conta, com, no minimo, as
informacdes exigidas pela regulamentacao vigente;

disponibilizar as informagdes do FUNDO, inclusive as relativas & composicdo da
carteira, no minimo na periodicidade, prazo e teor das informacdes estabelecida
na regulamentagé@o em vigor, de forma equanime entre todos os cotistas;

disponibilizar aos cotistas do FUNDO a demonstracédo de desempenho do FUNDO
até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e

divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e
sem protecdo de senha, a demonstracdo de desempenho do FUNDO relativo:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de
fevereiro de cada ano; e

b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto
de cada ano.

Artigo 32°- A ADMINISTRADORA deve remeter, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os
seguintes documentos:

informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) dias Uteis;

mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apdés o encerramento do més a que se
referirem:

a) balancete;

b) demonstrativo da composicao e diversificagdo de carteira;
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c) perfil mensal; e
d) lamina de informacdes essenciais.

Formuléario de InformagBes Complementares, sempre que houver alteracdo do seu
contelido, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis de sua ocorréncia;

anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do
parecer do Auditor Independente; e

formulario padronizado com as informacdes basicas do FUNDO, sempre que
houver alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes
deliberadas em assembleia.

Paragrafo Primeiro - A ADMINISTRADORA se obriga a enviar um resumo das
decisdes da assembleia geral a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos apés a data de realizagdo da assembleia, podendo ser utilizado para tal
finalidade o pr6ximo extrato de conta de que trata o inciso Il do caput. Caso a
assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, podera ser
utilizado o extrato de conta relativo ao més seguinte da realiza¢do da assembleia.

Paragrafo Segundo - Caso o0 cotista ndo tenha comunicado a
ADMINISTRADORA a atualizacdo de seu endereco, seja para envio de
correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, a ADMINISTRADORA
ficardA exonerada do dever de I|he prestar as informagBes previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Paradgrafo Terceiro — O Formulario de Informagfes Complementares deve
abranger pelo menos o seguinte: (i) periodicidade minima para divulgacdo da
composicdo da carteira do fundo, sem prejuizo do previsto no inciso Il acima;
(i) local, meio e forma de divulgacdo das informacdes; (iii) local, meio e forma de
solicitacdo de informagdes pelo cotista; (iv) exposi¢cdo, em ordem de relevancia,
dos fatores de riscos inerentes & composigéo da carteira do FUNDO; (v) descricdo
da politica relativa ao exercicio de direito do voto decorrente dos ativos financeiros
detidos pelo FUNDO; (vi) descricdo da tributacdo aplicavel ao FUNDO e a seus
cotistas, contemplando a politica a ser adotada pela ADMINISTRADORA quanto
ao tratamento tributario perseguido; (vii) descricdo da politica de administracdo de
risco, em especial dos métodos utilizados pela ADMINISTRADORA para gerenciar
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0s riscos a que o FUNDO se encontra sujeito, inclusive risco de liquidez;
(viii) quando houver, identificacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito
contratada pelo FUNDO, bem como a classificacdo obtida e adverténcia de que a
manutencdo desse servigo ndo € obrigatéria, podendo ser descontinuado a critério
da ADMINISTRADORA ou da assembleia geral de cotistas; (ix) apresentacdo
detalhada da ADMINISTRADORA e da GESTORA, inclusive informacgfes sobre o
departamento técnico e demais recursos e servicos utilizados pela GESTORA para
gerir a carteira do FUNDO; (x) elagdo dos demais prestadores de servigcos do
FUNDO; (xi) politica de distribuicdo de cotas; e (xii) quaisquer outras informacées
que a ADMINISTRADORA entenda relevantes.

Paragrafo Quarto — A ADMINISTRADORA deve elaborar uma lamina de
informagdes essenciais na forma do Anexo 42 a Instrugdo CVM 555.

Artigo 33°- A ADMINISTRADORA deve divulgar imediatamente, através de
correspondéncia a todos os cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa
influir de modo ponderavel no valor das cotas do FUNDO ou na decisdo dos
investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

Paragrafo Segundo - As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposicéo,
pela ADMINISTRADORA, de qualquer interessado que as solicitar no prazo de 90
(noventa) dias corridos apds o encerramento do periodo.

Artigo 34° - A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao cotista, através
do endereco eletrbnico www.necton.com.br, ou do telefone (11) 3292-1400, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposi¢cdo dos
cotistas, em sua sede e/ou dependéncia.

Paragrafo Primeiro — N&o obstante o previsto no caput, a ADMINISTRADORA
adotara a politica de disponibilizagdo de informagées do FUNDO através do
servico de atendimento ao cotista através do enderego eletrbnico
www.necton.com.br, inclusive das informacdes relativas aos resultados do FUNDO
em exercicios anteriores, e de outras informacdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstragfes contabeis, relatérios e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicdes
regulamentares aplicaveis.
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Pardgrafo Segundo - As duvidas relativas a gestdo da carteira do FUNDO
poderdo ser esclarecidas diretamente com o departamento de atendimento ao
cotista da GESTORA.

Capitulo VI
Politica de Administracéo de Risco e Fatores de Risco

Artigo 35° - A politica de Administracdo de Risco da ADMINISTRADORA baseia-se na
metodologia: Value at Risk (VaR). O VaR fornece uma medida da pior perda esperada em
ativo ou carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificado. A metodologia da ADMINISTRADORA e da GESTORA realiza
o céalculo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel de confianca de
95% (noventa e cinco por cento).

Paragrafo Unico - Os métodos utilizados pela ADMINISTRADORA para gerenciar
os riscos ao qual o FUNDO se sujeita ndo constituem garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que o FUNDO possa sofrer.

Artigo 36° - A aplicacdo de recursos no FUNDO sujeita os cotistas a riscos inerentes
aos mercados nos quais o FUNDO aplica seus recursos. Nesse sentido, o FUNDO esta
sujeito a diversos fatores de risco, incluindo, sem limitagcéo:

I Risco de Mercado: O valor dos ativos que integram a carteira do FUNDO pode
variar em funcdo de oscilacbes nas taxas de juros, taxas de cambio, precos e
cotacdes de mercado, bem como em razao de quaisquer altera¢des nas condicdes
econbmicas e/ou politicas, nacionais ou internacionais. Tais fatos podem afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, resultando,
inclusive, na depreciacdo do valor das cotas e, consequentemente, em perdas
patrimoniais aos cotistas.

Il. Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados que comp8em a carteira do
FUNDO estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do
FUNDO em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteracdes nas condi¢cdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou
contrapartes de transagfes do FUNDO e/ou na percepgao que os investidores tém
sobre tais condi¢Oes, bem como alteragdes nas condigbes econdmicas e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores,
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VI.

mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. O FUNDO podera ainda incorrer em risco
de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de titulos
de divida ou das contrapartes nas operagfes integrantes da carteira do FUNDO,
este podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos. O FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de
seu Patriménio Liquido nos casos dos acima indicados.

Risco de Liquidez: O FUNDO poderéa estar sujeito a periodos de dificuldade de
execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes
demanda e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo
maximo estabelecido neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO. Este cenério pode se dar
em funcédo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios séo
negociados, ou de outras condicdes atipicas de mercado.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O FUNDO realiza operacdes nos
mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente para fins de protecdo de carteira. Estas operacbes podem nao
produzir os efeitos pretendidos, provocando oscila¢des bruscas e significativas no
resultado do FUNDO, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto
pode ocorrer em virtude do preco dos derivativos depender, além do preco do ativo
objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificacdo baseados em
expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo objeto permaneca inalterado,
pode ocorrer variacdo nos precos dos derivativos, tendo como consequéncia o

aumento de volatilidade de sua carteira.

Risco Cambial: O cenario politico, bem como as condi¢cbes socioecondmicas

nacionais e internacionais, pode afetar o mercado resultando em alteragdes nas
taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variagbes podem afetar o desempenho dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO.

Risco Regulatério: As eventuais alteragbes nas normas ou leis aplicaveis ao

FUNDO e seus ativos financeiros, incluindo, mas nao se limitando aquelas
referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos
ativos e/ou na performance do FUNDO.
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VIL.

VIII.

Artigo

Riscos Operacionais: Os riscos operacionais sédo gerados por falhas nos
processos de investimento. Ele abrange desde a perda da data de resgate de uma
aplicacdo a panes nos sistemas internos de tecnologia de bolsas organizadas de
negociacdes de ativos, o que podera impactar o valor e a rentabilidade das cotas
do FUNDO, gerando, assim, perdas para os cotistas.

Outros Riscos: Ndo ha garantia de que o FUNDO seja capaz de gerar retornos
para seus investidores. Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer
distribuicdo do FUNDO. Consequentemente, investimentos no FUNDO somente
devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de
perda da totalidade dos recursos investidos.

Capitulo IX
Tributacao

37°- O FUNDO e seus cotistas estao sujeitos as seguintes regras de tributacao:
A carteira do FUNDO néo esta sujeita a qualquer tributacdo, observado o abaixo;

Os cotistas terdo seus rendimentos, quando auferidos, sujeitos aos seguintes
impostos:

a) Imposto _sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios — IOF: Esse imposto é de 1% (um por cento)
ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em
funcdo do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Comeg¢a com uma
aliquota de 96% (noventa e seis por cento) do rendimento (para quem
resgatar no 1° dia util subsequente ao da aplicacao) e vai a zero para quem
resgatar a partir do 30° dia da data da aplicagéo;

b) Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidira no altimo dia util dos
meses de maio e novembro de cada ano (modalidade "come cotas"), ou no
resgate, se ocorrido em data anterior, cobrado as seguintes aliquotas:

0] 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicagcdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

(i) 20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;
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(iir) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicagbes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e

(iv) 15% (quinze por cento), em aplicacdes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias.

M. Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar
caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira de titulos com
prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o Imposto
de Renda na Fonte sera cobrado as seguintes aliquotas:

a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) em aplicacdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e

b) 20% (vinte por cento) em aplicagbes com prazo acima de 180 (cento e
oitenta) dias.

Paragrafo Primeiro - A situacao tributaria descrita neste artigo pode ser alterada a
qualquer tempo, seja por meio da instituicdo de novos tributos, seja pela alteracao
das aliquotas vigentes ou por determinacéo legal ou de 6rgéo autorregulador.

Paragrafo Segundo - Nao ha garantia de que o FUNDO ter4d o tratamento
tributario para fundos de longo prazo.

Capitulo X
DisposicGes Gerais

Artigo 38°- A politica relativa ao exercicio de direito de voto do FUNDO em
assembleias gerais das companhias nas quais o0 FUNDO detém participacdo consiste em
nao comparecer para as votagoes.

Artigo 39° - Os resultados auferidos pelo FUNDO serédo incorporados ao seu patrimdnio
e serdo utilizados para novos investimentos pelo FUNDO. Os cotistas seréo remunerados
pela valorizag&o patrimonial de suas cotas.

Artigo 40° - Os exercicios sociais do FUNDO sé&o de 01 (um) ano cada, encerrando-se
no ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.
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Artigo 41° - Verificado patriménio liquido médio diario do Fundo inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 dias consecutivos, 0
Administrador devera liquidar o Fundo ou incorporé-lo a outro fundo.

Artigo 42° - Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
quaisquer conflitos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.

Sao Paulo, 28 de maio de 2020
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NECTON INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E
COMMODITIES.
Administradora
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