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O principal objetivo da presente Politica € possibilitar que os Colaboradores e Administradores do BTG
Pactual realizem investimentos conservadores de longo prazo, enquanto protegemos nossa reputacao,
garantindo o cumprimento das leis e regulamentacéo aplicaveis, bem como minimizando o impacto sobre
a produtividade.

Objetivos destaPolitica:

Esta Politica pode ser complementadapor outras Politicas e Procedimentos, afim de refletir as exigéncias
legais e regulamentares. Em caso de conflito entre esta Politica e as leis e regulamentos aplicaveis, os
respectivos requisitos legais e regulatérios devem prevalecer.

Esta politica foirevisadade acordo com todas as normas e regulamentos aplicados ao Grupo BTG Pactual
(incluindo, em relacdo a sua filial nas Ilhas Cayman, a Declaragdo de Orientacdo sobre Governanca
Corporativa emitida pela Autoridade Monetéria das Ilhas Cayman, conforme Lei da Cayman Islands
Monetary Authority - “CIMA”).

Politicas Relacionadas:

COMP 001 — GLOBAL — Codigo de Conduta Etica

COMP 005 — GLOBAL — Manual de Compliance

COMP 007 — GLOBAL — Barreiras a Informacéo

COMP 010 — GLOBAL — Presentes, Entretenimento e Convite a Eventos
COMP 012 — GLOBAL — Diretoria e outras Fungdes Externas

COMP 015 - GLOBAL - Politica de Conflito de Interesses

A quem se aplicaessa Politica?

Todos os Grupos de Negdcios, Entidades e Areas do BTG Pactual

btgpactual.com 2de8



btgpactual

indice
L. DEFINICOES currreucsrsrresesssssssressssssssssesessssssssessssssssesessssssssssesssssnssesesssssns sese s nssssese s sessese s sesnssese s nsssnsseseassnsnesessansnssensassnsnsneneanss 4
P2 © oY T =T 0 1= 4
2.1. Declaracdo de Contas de INVESTIMENIOS........cccvvererirssee ettt bbbttt r s nens 4
2.2. CentralizaCao d€ INVESHMENIOS ........cccciirircrirssis s ss bbb bbb s s s s esanas 5
2.3. Pré-aprovacao para iNVESTIMEIIOS........ccccvrireeiriierisises et te sttt ettt tateta e e tatatatetatatatetesessssassssssssssnns 5
2.1.1. OF EITAS PUDIICES ....vcvrvrievcieiciciririciriee sttt sttt sttt sttt bbb bbb bbbttt bbbttt et bttt et e anns 6
2.1. Periodo de retengdo (“Holding Period”).......cccccceeeessicsictete ettt sttt 6
G T =T - T 0 1= 6
3.1, OPEraChES VEUAUAS. ...ccererererererareiarerareieeseeesesesesesssesesesesesesesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasasasasasas 6
3.2. Analistas de Valores MODIIANOS ........ccocvrrirenensess e reseses e sesessssss e ssssss s sessssssssssessssssssssesssssees 7
o <o 0 L 7
T - T 1= 8
6. Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios em nome do BTG Pactual .....ccovnenesesssssssesessssssssesessnns 8
7. DUVIT@S ctitressrseresessssssesessssssssesessssssssessssssssessssssssssesessssses sesssssssseseassssassessassnssssesssssnssessss nssess sesssssnssesssssnsnssesssssnsnensassnsnssensassns 8

btgpactual.com 3de8



btgpactual

1. Definicbes

Informacéo Privilegiada - toda informacéo relacionada a determinado valor mobilirio que pode
influenciar o pre¢co do mesmo no mercado financeiro ou que pode influenciar a deciséo de compra e/ou
vendado valor mobiliario por qualquer investidor.

Instrugcdo CVM 505 (“ICVM 505”) - estabelece normas e procedimentos a serem observados nas
operacoes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados.

Pessoa Vinculada - colaborador que desempenhe atividade(s) de intermediacdo e/ou de suporte
operacionala BTG Pactual CTVM e aos agentes autdnomos. Conforme ICVM 505, conjuge, companheiro
(a) e/ou filhos menores sao considerados pessoa(s)vinculadas(s).

Colaborador — administradores, funcionarios e terceiros (alocados na instituicdo ou com acesso a
informagdes sensiveis).

MyCompliance - sistema utilizado para declaracdo e solicitagcdo de investimentos pessoais:
https://apps.btgpactual.com/mycompliance.

Day-trade - compra e vendade valor mobiliario no mesmo dia.

Hedge - estratégia de protecéo dos investimentos contra possivel desvalorizacées gerais do mercado.
Grey/Restricted List - listade ativos/empresas que estdo restritos para certas atividades e ou pessoas.
Essa lista é administrada pelo Compliance e enviada diariamente para os colaboradores que exercem
atividades que sao impactadas pelas restricbes. Para mais informagfes consulte a Politica Barreiras a

Informacéo (COMP — 007-GLOBAL).

Contade Investimento - sdo as contas que possuem capacidade de corretagem mesmo que ndo sejam
utilizadas para esse fim, ou seja, qualquer contaem que seja possivel negociar valores mobiliarios.

Investimentos Privados - Investimento ou participagdo em qualquer empresa/sociedade (incluindo

startups), Private Equity, Venture Capital, Crowdfunding (financiamento coletivo), Franquias, entre
outras.

2. Obrigacoes

2.1. Declaracao de Contas de Investimentos

Colaboradores e Pessoa(s) Vinculada(s) devem declarar ao Compliance todas suas Contas de
Investimentos ativas, através do MyCompliance. A declaracao deve ser feita assim que o colaborador for

admitido no BTG Pactual e/ou abrir, encerrar e mudar qualquer Conta de Investimento. Cabe destacar
gue contacorrente, conta poupanca ou conta salario ndo precisam ser declaradas.
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2.2. Centralizacdo de Investimentos

Os investimentos em valores mobilidrios s6 podem ser realizados através da Corretorado BTG Pactual
ou em Corretoraaprovada por Compliance, inclusive os investimentos dos conjuges, companheiros ou
filhos menores dos Colaboradores classificados como Pessoa Vinculada, conforme definidonalCVM 505.

Para os casos de contas no exterior, o Colaborador deve verificar com o Compliance as Corretoras
vinculadas ao BTG Pactual e realizar a transferéncia de custédia paratais Corretoras.

2.3. Pré-aprovacéao parainvestimentos

Algumas operac6es com valores mobiliarios devem ser pré-aprovadas por Compliance, conforme quadro
abaixo.

Operagoes que nao

precisam ser pré- Vedagoes
aprovadas
Através do MyCompliance: ¥" Fundos pulverizados (multimercado, [ Day-trade;
A Agdes: acoes, renda fixa etc.); & Derivativos, exceto para fins de hedge
v ETFs (BOVA11, SMAL11, IVVB11 etc.): e opgoes flexiveis que ndo gerem risco
/A BDR/ADR  Dire ( o ) maior do que o investimento direto no
A Debéntures; ireitos de SUDSU_'QBO ativo objeto e com vencimento superior
A Flis: (Exercicio/Venda); 430 dias:
) v" Titulos Publicos; & Vendas a descoberto (short selling) ou
A FIP com cota negociada em bolsa; - -
) _ v Cambio a vista: operagbes que gerem  exposigdo
Através do email*: v Cartei dada: vendida (ex.: venda de call spread);
4 Hedge de posigéo; arieira recomencaca, B Aftivos que estdo na Grey/Restricted
- o v CDB/LCI/LCA/LF/CRI/CRA; List.
A Opgoes Flexiveis;
v" COE.

& Ofertas Publicas.

*Envie para a DL-Personal-Investments-BR@btgpactual.com

Todas as solicitacdes devemser realizadas através do MyCompliance e podemser delegadas, no entanto
a responsabilidade continua sendo do proprio Colaborador. As solicitacdes dos Colaboradores, quando
aprovadas pelo Compliance, séo automaticamente enviadas para aprovacao do Line Manager ou socio
responsavel dependendo de sua area de atuacao.

As aprovacdes sdo validas somente para o dia em que forem solicitadas.

Em caso de auséncia do Colaborador por motivo de férias ou licenca, ndo deixa de ser necessario apré-
aprovacao de investimento pessoal via MyCompliance.

Os Investimentos Privados também devem ser pré-aprovados porem através do Formulério de Private
Equity também disponivel no MyCompliance. Todos os Investimentos Privados devem ser pré-aprovados
pelo Line Manager, independente da é&rea de atuagdo do colaborador.

Os Colaboradores ndo devem realizar investimentos que possam ter algum conflito com suas atividades
no BTG Pactual.
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2.1.1. Ofertas publicas

As reservas devem ser aprovadas via MyCompliance antes da adesdo. Em ofertas em que o BTG atue
como coordenador, todos os Colaboradores devemse declarar vinculados a ofertana adesdo. Nos outros
casos, sdo considerados vinculados a oferta os Colaboradores de areas que estejam atuando na oferta
do produto, como Digital, WM, Corretora, Sales, e areas que tenham acesso as reservas realizadas.

Além dos Colaboradores mencionados acima, seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau também devem se declarar como pessoa vinculada a oferta
independente da corretora/Banco que utilizam parainvestir.

Em casos de exercicio de direitos em que o Colaborador seja rejeitado no sistema, € necesséario fazer
uma apelacdo apresentando a justificativa que seraavaliada pelo Compliance.

2.1. Periodo de retencao (“Holding Period”)

Os Colaboradores dever&do manter na carteira os ativos comprados, apds aprovacao, por no minimo 30
dias corridos (“Holding Period”).

O holding period afeta sua capacidade de vender, mas ndo de comprar novamente. A contagem do
periodo é realizada a partir da altima comprado ativo.

Instrumentos Financeiros que n&o necessitam da pré-aprovacdo ndo estdo sujeitos aos requisitos do
“holding period”.

3. Vedacoes

3.1. Operacdes vedadas

Day-trade;

Derivativos séo proibidos, com excecdo de:

— transacgfes de hedging bésicas (ex.: futuro/termo em ddlar para hedge de posigéo existente
em moeda estrangeira; compra de uma opc¢éo de venda como protec¢do contraorisco de perda
de uma posicao de ac¢oes);

— opcOes flexiveis que ndo gerem riscos maiores do que o investimento direto no ativo objeto,
com vencimento superior a 30 dias e cujo ativo objeto tenha sido aprovado via MyCompliance.

Vendas a descoberto (shortselling) ou operacfes que gerem exposi¢céao vendida (ex.: venda de
call spread);

Ativos que estao na Restricted List.

&

As vedacBes acima se aplicam a todos os investimentos, inclusive aqueles que nao requerem pré-
aprovagao por Compliance ou Line Manager.
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E proibida qualquer negociacdo em valores mobiliarios por qualquer Colaborador e/ou Pessoa Vinculada
que:

Possua informacdes privilegiadas do valor mobiliario em questdo ou seus derivativos (“insider
trading”).

xI Esteja ciente de qualquer conflito, real ou potencial, entre seus interesses e os do BTG Pactual ou
seus interesses e os interesses de Clientesdo BTG Pactual, resultante daintencéo de investir.

Os Colaboradores ou Pessoas Vinculadas que estiverem em posse de informagéo privilegiada também
sao proibidos de dar dicas a outros Colaboradores para que tomem decisdes de investimentos e/ou
divulgar tal informag&o a terceiros.

Operacbes com o objetivo de criar condicfes artificiais de oferta/demanda e/ou preco de valores
mobiliarios e préaticas nao equitativas séo terminantemente proibidas de seremrealizadas.

Alguns exemplos de operagdes proibidas s&o, mas néo limitados a:

& FrontRunning - Operacdo realizada em conta propriaantes da execucao de uma ordemde cliente
pois sabe que essaordemird influenciar o mercado.

& Piggybacking - Operacéo realizada em conta propriadepois de executar ou repassar uma ordem
semelhante de um cliente pois acredita que o cliente possui informacéo privilegiada ou que a sua
ordemiré influenciar o mercado

Money Pass - Realizacdo de operacdes acordadas previamente entre duas pessoas para
viabilizagéo de transferéncia de recursos entre eles.

3.2. Analistas de Valores Mobiliarios

Os Colaboradores que desempenham atividade de andlise de valores mobiliarios (ex.: analista de
Reserach) possuem restricdes adicionais conforme regulamentacéo aplicavel.

Além das vedac0es citadas, esses funcionarios ndo podem negociar valores mobiliarios da sua érea de
cobertura.

4. ExcecOes

O Compliance podera, em circustancias excepcionais e em decisées devidamente fundamentadas,
conceder excegOes as regras previstas nessa Politica, permitindo aprovacdes pontuais.

As restricdes de trading relativas as Grey e Restricted Lists ndo se aplicam as contas pessoais nas quais
os funcionérios tenham delegado completamente a decisao de investimento a terceiros por meio de um
contrato de gestao de investimento discricionario.

Em casos em que o investimento desvalorize 15% ou mais, considerando a ultima compra, € possivel

solicitar uma excec¢éo para a equipe de Compliance. Caso o0 ativo ndo apresente nenhuma restricéo, a
vendapode ser aprovada antes do cumprimento do holding period.
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5. Violagbes

O Compliance revisa diariamente todas as operacdes realizadas por Colaboradores e Pessoas
Vinculadas. Se uma transac&o nao-aprovada ou qualquer outra potencial irregularidade for identificada,
a area de Compliance realizard um acompanhamento que pode resultar em acdo disciplinar, incluindo
adverténcias por escrito, suspenséo da conta do colaborador, com a consequente proibigc&o de trading,
entre outras. O BTG Pactual poderatambém, as suas expensas e sem aviso prévio, congelar ou cancelar
quaisquer transagfes ou posi¢des resultantes de transacdes em violagdo a esta Politica, conforme
permitido pela legislagéo local. Vocé pode ser convocado a devolver lucros, se houver, obtidos com o
descumprimento e tais lucros seréo revertidos a caridade.

Qualquer infracdo a presente Politica sera registrada por Compliance e comunicada por escrito ao
colaborador e respectivo Line Manager da Area. Apos a Notificacdo de Repreenséo, caso o colaborador
viole novamente tais regras, a conta do colaborador sera bloqueada por 15 dias. As reincidéncias
ocorridas apos o bloqueio da contado colaborador serdo analisadas caso a caso pelotime de Compliance,
o qual tomara as ac¢des disciplinares devidas.

6. Politica de Negociagcéo de Valores Mobiliarios em nomedo BTG Pactual

Sao vedadas quaisquer das seguintes operacdes no Grupo BTG Pactual ao, eventualmente, negociar
recursos proprietarios:

o Realizadas com base em informacdes privilegiadas ou confidenciais;

¢ Que apresentem potencial conflito de interesse entre as operacdes efetuadas em nome préprio,
ou em nome do BTG Pactual, e o exercicio das funcdes do BTG Pactual;

e Que tomem como vantagem as modificagbes no mercado decorrentes de recomendacdes de
investimento orientadas pela prépria instituicdo, negociacfes realizadas para clientes ou em
carteira proépria;

Comviolacéo da Lista Restrita de Ativos ou de periodos de blackout estabelecidos por companhias;
Que envolvam atos que provoquem (direta ou indiretamente) a alteragdo no fluxo, ou nas ordens
de compra ou venda, de todo e qualquer ativo, seja ele ou ndo um valor mobiliario;

e Operagbes fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a criagdo de
condic@es artificiais de ofertae demanda, ou & manipulacdo de precos de valores mobiliarios;

e Realizadas através de quaisquer veiculos ou estruturas de investimento, com intuito de burlar
regras previstas nesta Politica;

¢ Registradas em nome de qualquer individuo que nao o seu verdadeiro beneficiario.

7.Duvidas

Em caso de duvidas, envie um e-mail para a DL-Personal-Investments-BR@btgpactual.com.
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