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Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Spinelli Fundo de Investimento em
Cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI (Fundo), que
compreendem a demonstragdo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2019 e a demonstracdo da evolugdo do patrimdnio liquido para o

exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
do Spinelli Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Renda
Fixa Referenciado DI em 31 de dezembro de 2019 e o desempenho de suas
operacdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em agdes.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como
um todo e na formag&do de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Avaliacao do valor justo dos investimentos do Fundo

Os investimentos em cotas de fundo de investimento renda fixa referenciado DI
representam 100,11% do patrimdnio liquido do Fundo em 31 de novembro de 2019.
As cotas de fundo de investimento renda fixa referenciado DI, cuja mensuragéo a valor
justo se da pela atualizacdo do valor da cota do fundo investido.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, mapeamos 0s processos e
as atividades de controles implementados pelo Fundo, e efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas ndo se limitam na:

Verificagdo da custddia das cotas de fundos de investimento;

Confirmacéo de saldos com terceiros (circularizagdo);

Recélculo das atualizagbes dos investimentos de acordo com a valorizagdo e/ou
desvalorizacdo das cotas dos fundos investidos;

Avaliacdo da adequacdo das divulgacbes realizadas nas demonstracdes
financeiras.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que s@o aceitaveis as metodologias utilizadas para avaliagdo do
valor justo dos investimentos do Fundo no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Auditoria do exercicio anterior

As demonstragfes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por outro auditor
independente, que emitiu relatério em 15 de margo de 2019 sem modificacao.

Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstracgdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragfes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis a Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragcdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a
Administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sédo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragédo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguran¢a, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragfes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nado deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
0s controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;
Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstractes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacBes forem
inadequadas.

Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar o
Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracfes
financeiras, inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras--Continuacao

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 30 de marco de 2020.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos
membros sdo pessoas juridicas separadas e independentes.
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Spinelli Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa

Referenciado DI
CNPJ (MF) n° 19.312.112/0001-06

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities.)
CNPJ (MF) n° 52.904.364/0001-08

Demonstrativo da composicéo e diversificacao da carteira
em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

% sobre
Valor Mercado/ patrimdnio

Aplicagcbes Tipo Quantidade custo realizagéo liquido
Disponibilidades 3 0,04
Cotas de Fundos de investimento 252.706 - 7.896 100,11
BNP Paribas Match DI FIC 1.120 330 4,18
Bradesco FI RF Ref DI Premium 177.788 2.139 27,12
CA Indosuez DI Master FI RF Ref. DI LP 25.068 3.604 45,70
Santander FIC de FI Corporate Ref DI 2.075 25 0,32
Santander FIC de FI Referenciado DI 46.655 1.798 22,80
Valores a pagar (12) (0,15)
Outras despesas administrativas 9) (0,11)
Taxa de administracéo 3) (0,04)
Patrimonio liquido 7.887 100,00

As notas explicativas da Administra¢@o séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Spinelli Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

Renda Fixa Referenciado DI
CNPJ (MF) n° 19.312.112/0001-06
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities.)
CNPJ (MF) n° 52.904.364/0001-08

Demonstracdes das evolugdes do patriménio liquido
em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

31/12/2019 31/12/2018
Patrimonio liquido no inicio do exercicio/periodo
Total de 8.298.664,075 cotas a R$ 1,631249 13.537 -
Total de 17.392.530,329 cotas a R$ 1,543979 - 26.854
Cotas emitidas
5.703.182,610 cotas 9.539 -
30.796.238,545 cotas - 48.475
Cotas resgatadas
15.684.941,386 cotas (15.685) -
39.890.104,799 cotas - (63.074)
Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio/periodo 7.391 12.255
Composigédo do resultado do exercicio/periodo
Renda Fixa e Outros Valores Mobiliarios 586 1.439
Apropriagdo de Rendimentos 3 6
Valorizag&o (desvalorizagdo) a preco de mercado 583 1.433
Demais receitas 4 16
Receitas diversas 4 16
Despesas (94) (173)
Taxa de administragdo (63) (137)
Servigos contratados pelo Fundo (1) 1)
Auditoria e custédia (27) (29)
Taxa de fiscalizagdo CVM (3) (6)
Resultado do exercicio/periodo 496 1.282
Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Total de 4.623.153,764 cotas a R$ 1,705952 7.887 -
Total de 8.298.664,075 cotas a R$ 1,631249 - 13.537

As notas explicativas da Administragcdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Spinelli Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

Renda Fixa Referenciado DI

(CNPJ (MF): 19.312.112/0001-06)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)
(CNPJ (MF): 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
De 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Spinelli Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Referenciado DI (“Fundo”), doravante designado Fundo, constituido em 13 de
novembro de 2013, teve inicio de suas operacdes como Fundo em 06 de janeiro
de 2014. Foi constituido sob a forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de duracéo.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas rentabilidade que busque
acompanhar as variacfes das taxas de juros praticadas no mercado de depésitos
interbancarios (CDI), através da atuac@o preponderante no mercado de taxa de
juros domésticas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora
ou da Gestora, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos (“FGC").

2. Base de elaboracdo, preparacéo e principais praticas contabeis
adotadas no preparo das demonstragdes financeiras

2.1. Preparagdo das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo CVM
n° 555/14, complementadas pelas normas previstas no Plano Contéabil dos
Fundos de Investimento (COFI), e pelas demais orientacdes emanadas da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a fundos de
investimentos.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas
premissas e estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacéo
dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos
e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéo ser diferentes
dos estimados.

As demonstragfes financeiras foram preparadas com base no custo
historico, exceto quando indicado de outra forma.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacao e
apresentacéo das demonstracdes financeiras.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 30
de marco de 2020.

2.2. Apuracéao de resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.



Spinelli Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

Renda Fixa Referenciado DI

(CNPJ (MF): 19.312.112/0001-06)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)
(CNPJ (MF): 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
De 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboracao, preparacdo e principais praticas contabeis
adotadas no preparo das demonstracbes financeiras--
Continuacéo

2.3. Disponibilidades

Compreende o saldo de disponibilidades em reais, mantido em instituicdo
financeira ligada ao Fundo.

2.4. Aplicac@es interfinanceiras de liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor da
operagdo e ajustadas diariamente, pelos juros apurados “pro-rata dia”, em
funcdo do prazo da operacao e valor de vencimento.

2.5. Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n° 438, de 12 de julho de
2006, os titulos e valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias
especificas, de acordo com a intencdo de negociacdo da Administracéo,
atendendo aos seguintes critérios para contabiliza¢éo:

i) Titulos para negociagdo - Incluem os titulos e valores mobiliarios
adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de
forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as
perdas e os ganhos realizados e néo realizados sobre esses titulos séo
reconhecidos no resultado;

ii) Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores
mobiliarios, exceto a¢cbes ndo resgataveis, para os quais haja a intencéo
e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo
contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condi¢des: - Que o
fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo
econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses Ultimos
definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM relativa aos
fundos de investimento.

Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de
adeséao ao regulamento do fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a
classificacdo de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo
como mantidos até o vencimento.

2.6. Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento, que compdem a carteira deste Fundo,
sdo atualizadas diariamente com base nos seus respectivos valores
divulgados, reconhecendo-se no resultado a variacéo verificada.
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Spinelli Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

Renda Fixa Referenciado DI

(CNPJ (MF): 19.312.112/0001-06)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)
(CNPJ (MF): 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
De 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2.

Base de elaboracéao, preparagcdo e principais praticas contabeis
adotadas no preparo das demonstracbes financeiras--
Continuacéo

2.7. Classificacéo e avaliacdo dos titulos componentes da carteira

Os titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do Fundo
correspondem a cotas de fundos de investimento e sdo classificados na
categoria ‘“titulos para negociacdo” e estdo registrados pelo valor
efetivamente pago atualizado diariamente pelo rendimento auferido, com
base na taxa de remuneracdo e em razdo da fluéncia do prazo de
vencimento dos papéis, e sao ajustados ao valor de mercado.

Gerenciamento de risco

O principal fator de risco do Fundo € a variacdo das taxas de juros domésticas,
sendo certo, ainda, que o Fundo podera sofrer perdas decorrentes de outros
fatores.

Paragrafo Unico: Antes de tomar a deciséo de investir no Fundo, o investidor deve
considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situacdo financeira e seus
objetivos de investimento, todas as informacgfes disponiveis neste Regulamento
e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

| - Risco de Mercado

Os riscos de mercado caracterizam-se primordialmente, mas nao se limitam, a
possibilidade de ocorréncia de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
do Fundo, podendo provocar ganhos ou perdas no periodo entre o investimento
realizado e o resgate.

Em caso de queda do valor dos ativos que compdem o Fundo, o patriménio
liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos
de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar em perdas patrimoniais aos cotistas.

Il - Risco de Crédito

Consiste no risco dos emissores de ativos financeiros que integram o Fundo néo
cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como 0s respectivos juros
para o Fundo. Adicionalmente, os contratos de derivativos e demais contratos que
integrem o Fundo estdo sujeitos ao risco da contraparte ou instituicdo garantidora
ndo honrar sua liquidacao. Alteracdes na avaliacao do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilacdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a
carteira do Fundo.
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Spinelli Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

Renda Fixa Referenciado DI

(CNPJ (MF): 19.312.112/0001-06)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)
(CNPJ (MF): 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
De 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3.

Gerenciamento de risco--Continuacéao
lll - Risco de liquidez

Consiste no risco de o Fundo ndo estar apto a pagar, dentro do prazo
estabelecido no Regulamento, os resgates solicitados pelos cotistas, em
decorréncia de condic¢des atipicas de mercado, grande volume de solicitagbes de
resgate e/ou outros fatores que possam acarretar falta de liquidez dos mercados
nos quais os valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados. Neste
caso, a Administradora pode ser obrigada a liquidar os ativos do Fundo a precos
depreciados para fazer frente a resgates de cotas, o que podera influenciar
negativamente o valor da cota do Fundo.

E ainda, em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira
do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributério do
Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Administradora
podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates.

IV - Risco Operacional

Consiste no risco oriundo dos processos de manutencdo de documentos
comprobat6érios e no risco referente aos processos operacionais do Fundo, em
virtude de seus sistemas, praticas e medidas de controle estarem sujeitos a
eventuais erros humanos, infraestrutura de apoio danificada, falha de modelagem,
de servicos ou de produtos e mudancas no ambiente empresarial.

V - Risco de Concentracéo da Carteira

A concentracdo de investimentos do Fundo em um mesmo ativo financeiro pode
potencializar a exposicao da carteira. De acordo com a politica de investimento do
Fundo, este podera estar exposto a significativa concentracdo em poucos ativos
financeiros ou até em um mesmo ativo financeiro (incluindo cota de fundo de
Investimento no exterior).

VI - Risco de Derivativos

O Fundo realiza operagfes nos mercados de derivativos como parte de sua
estratégia de investimento. Estas operacbes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagbes bruscas e significativas no resultado do
Fundo, podendo ocasionar perdas patrimoniais.
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Spinelli Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

Renda Fixa Referenciado DI

(CNPJ (MF): 19.312.112/0001-06)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)
(CNPJ (MF): 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
De 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3.

Gerenciamento de risco--Continuacéao

VIl - Risco de Mercado Externo

O Fundo podera manter, em sua carteira, ativos financeiros negociados no
exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos
legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos
quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relacdo a outras moedas. Os
investimentos do Fundo estardo expostos a alteragfes nas condigBes politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, 0 que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que
pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As operac¢des do Fundo
poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custodia ou de liquidacdo financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacao e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem
garantias acerca da integridade das transacbes e nem, tampouco, sobre a
igualdade de condicdes de acesso aos mercados locais.

VIII - Risco Decorrente da Nao Obtencdo do Tratamento Tributario
Perseguido pelo Fundo

O Fundo busca manter a carteira de investimentos enquadrada como de longo
prazo para fins da legislacdo tributaria em vigor. Ainda que o Fundo busque
manter a carteira de investimentos enquadrada como de longo prazo para fins da
legislacdo tributaria em vigor, ndo h4 compromisso nem garantia de que este
Fundo recebera o tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o
gue podera sujeitar seus Cotistas a tributacdo aplicavel a um fundo de
investimento enquadrado como de curto prazo para fins fiscais. Para maiores
informagBes a respeito do tratamento tributario do Fundo, inclusive em caso de
enquadramento como curto prazo, vide Formulario de Informacbes
Complementares.

IX - Risco Sistémico e de Regulacéo

Motivos alheios ou exdgenos, que afetam os investimentos financeiros como um
todo e cujo risco nao é eliminado através da diversificacdo, tais como moratéria,
fechamento parcial ou total dos mercados, em decorréncia de quaisquer eventos,
alteracdes na politica monetaria ou nos cenarios econémicos nacionais e/ou
internacionais, bem como a eventual interferéncia de 6rgdos reguladores do
mercado, as mudancas nas regulamentacdes e/ou legislacdes, inclusive
tributarias, aplicaveis a fundos de investimento, podem afetar o mercado
financeiro resultando em alteracdes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos
papéis e nos ativos em geral. Tais variacdes podem impactar os resultados das
posicbes assumidas pelo Fundo e, portanto, no valor das cotas e nas suas
condi¢des de operacao.

A Politica de Investimento, bem como o nivel desejavel de exposic¢ao a risco, sdo
determinados pelo Comité de Investimento, do qual participam os principais
executivos da Diretoria de Administracdo de Recursos de Terceiros, bem como do
Departamento de Analise de Investimentos da Administradora.
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3. Gerenciamento de risco--Continuacéao

IX - Risco Sistémico e de Regulagao--Continuacao

Como forma de controle de riscos, as decisbes tomadas pelo Comité de
Investimento, buscam tracar os parametros de atuacdo do Fundo mediante a
avaliacdo das condigbes dos mercados financeiro e de capitais, e a andlise
criteriosa dos diversos setores da economia doméstica e internacional.

A politica de administracdo de risco da Administradora baseia-se em trés
metodologias: Value at Risk (VaR), Stress Testing e modelo interno de
gerenciamento de risco de liquidez, entendendo-se que:

a. O Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo
ou portfélio em funcéo da variacdo diaria de precos dos ativos. A metodologia
da Administrador realiza o célculo do VaR de forma paramétrica, para um
horizonte de tempo de um dia, fator de decaimento (lambda) e para um
determinado intervalo de confianca;

b. Stress Testing € um processo que visa identificar e gerenciar situacdes que
podem causar perdas extraordindrias, com quebra de relacdes histéricas,
sejam temporarias ou permanentes. Este teste consiste na avaliacdo do
impacto financeiro e consequente determinacéo das potenciais perdas/ganhos
a que o Fundo pode estar sujeito, sob cenarios extremos, considerando as
variaveis macroecondmicas, nos quais os precos dos ativos tenderiam a ser
substancialmente diferentes dos atuais. A andlise de cenarios consiste na
avaliacdo da carteira sob varios estados da natureza, envolvendo amplos
movimentos de variaveis-chave, o que gera a necessidade de uso de métodos
de avaliacdo plena (reprecificacdo). Os cenarios fornecem a descricdo dos
movimentos conjuntos de variaveis financeiras, que podem ser tirados de
eventos histéricos (cenarios histéricos) ou de plausiveis desenvolvimentos
econdmicos ou politicos (cenarios prospectivos). Para a realizacdo do Stress
Testing, a administradora gera diariamente cenarios extremos baseados nos
cenarios hipotéticos disponibilizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, ou
combinagdo deles, que séo revistos periodicamente pela Administradora, de
forma a manter a consisténcia e atualidade deles.
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3.

Gerenciamento de risco--Continuacéao

IX - Risco Sistémico e de Regulagao--Continuacao

c. O modelo interno de Gerenciamento de Liquidez tem como propdésito monitorar
o risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sado negociados, devido a
condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
gue sdo negociados. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates
aos cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

A medida utilizada para mensurar o risco de liquidez serd o numero de dias
necessarios para liquidar certa posicdo. Com isso, 0s investimentos serédo
realizados em ativos que possuam alta liquidez.

A despeito da existéncia e do funcionamento do Sistema de Gerenciamento de
Riscos acima, este ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais.

Os cotistas respondem por eventual Patriménio Liquido negativo do Fundo,
obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de recursos.

Em funcdo das aplicacbes do Fundo, eventuais alteracdes nas taxas de juros,
cambio ou Bolsa de Valores podem ocasionar valoriza¢des ou desvalorizagdes de
suas cotas.

Os servigcos de administracdo s@o prestados ao Fundo em regime de melhores
esforcos, e como obrigacdo de meio, pelo que a Administradora ndo garante
qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos cotistas no
Fundo. Como prestadora de servicos de administracgdo ao Fundo, a
Administradora ndo sera, sob qualquer forma, responsavel por qualquer erro de
julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, com excecédo das hipoteses
de comprovada culpa, dolo ou ma-fé.

A Administradora e cada prestador de servico contratado respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao regulamento do Fundo e as disposices
regulamentares aplicaveis.

As aplicagles realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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4. Titulos e valores mobiliarios

a) Cotas de fundo de investimento:

2019 Vencimento

Ativo realizavel
Cotas de fundos de investimento
BNP Paribas Match DI FIC 330 Sem vencimento
Bradesco FIRF Ref. DI Premium 2.139 Sem vencimento
CA Indosuez DI Master FIRF Referenciado. .
DI LP 3.604 Sem vencimento
Santander FIC de FI Corporate .

. 25 Sem vencimento
Referenciado. DI
Santander FIC de FI Referenciado DI 1.798 Sem vencimento
Total 7.896

As cotas de Fundos de investimento componentes da carteira do Fundo séo
classificadas na categoria “titulos para negocia¢cao” conforme mencionado na nota
explicativa 2.7.

BNP Paribas Match DI Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado
Crédito Privado — O objetivo do Fundo é acompanhar a variacdo do CDI,
investido majoritariamente e seletivamente em titulos de renda fixa de emisséo de
instituicdes financeiras atrelados direta ou indiretamente ao CDI

Bradesco Fundo de Investimento de Renda Fixa Referenciado DI Premium —
O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas rentabilidade que busque
acompanhar as variacdes das taxas de juros praticadas no mercado de depdsito
interbancarios (CDI), através da atuacdo preponderante no mercado de taxa de
juros domeéstico. A rentabilidade do Fundo variarda conforme o patamar das taxas
de juros praticadas pelo mercado sendo também impactada pelos custos e
despesas do Fundo e pela taxa de administracao.

CA Indosuez DI Master Fundo de Investimento RF Ref DI Longo Prazo — O
objetivo do fundo é proporcionar rentabilidade referenciada a variacdo do
Certificado de Deposito Interbancario (CDI), no médio e longo prazo, através da
adocao de estratégias de investimentos centradas nos mercados de titulos de
renda fixa publicos e privados (pré e pos-fixados) e em mercados organizados de
liquidacdo futura de taxas de juros, respeitando os limites observados na
legislacdo em vigor e no regulamento do fundo.

Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Corporate Renda Fixa Referenciado DI — O objetivo do fundo é proporcionar
rendimentos equivalentes aos das taxas de juros praticadas no mercado
interfinanceiro.

Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento de

Renda Fixa Referenciado DI — O objetivo do fundo é proporcionar rendimentos
equivalentes aos das taxas de juros praticadas no mercado interfinanceiro.
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5. Emissdes e resgates de cotas
a) Emisséao
As emissOes de cotas atendem as seguintes condigoes:

8 As cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisao judicial, execugdo de garantia ou sucessao universal,

§ Os pedidos de aplicacdo deverdo ser encaminhados até as 12 horas e
serdo processados com o valor da cota de abertura do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos, as aplicagbes sdo consideradas como
efetivas somente apds a devida disponibilidade dos recursos na conta
corrente do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram emitidas 5.703.182,610
cotas no montante de R$9.539 (30.796.238,545 cotas no montante de R$48.475
em 2018)

b) Resgate

§ Os pedidos de resgate de cotas poderéo ser realizados a qualquer tempo,
sem a observancia de qualquer periodo de caréncia, e deverdo ser
encaminhados até as 12 horas;

8 Nos casos em que, com atendimento da solicitacdo de resgate, a
quantidade residual de cotas for inferior ao minimo estabelecido pela
Administradora, a totalidade das cotas sera automaticamente resgatada.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram resgatadas 15.684.941,386
cotas no montante de R$15.685 (39.890.104,799 cotas no montante de R$63.074
em 2018).

6. Remuneracdo da Administracao

Pela prestacdo de servicos de administragdo, gestdo da carteira, atividades de
tesouraria e de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios, a
distribuicdo de cotas e a escrituragdo da emissdo e resgate de cotas, exceto
servi¢cos de custddia, o Fundo paga taxa de administracdo de 0,6% ao ano sobre
o patriménio liquido. A taxa de administracdo sera provisionada diariamente (em
base de 252 dias por ano) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e paga
mensalmente, no periodo vencido até o 5° dia util do més subsequente.

Esta registrada em despesas administrativas no montante de R$ 63 (R$137 em
2018).

A taxa de administracdo referida é a minima a ser paga pelo Fundo, tendo em
vista a possibilidade de aplicacdo em cotas de fundos de investimento, fica
instituida a taxa de administracdo maxima de 1,0% ao ano sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo, que compreende a taxa de administragdo minima e o
percentual maximo que a politica do Fundo admite despender, em razdo das
taxas das Administracdo dos fundos de investimento investidos.
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6.

10.

Remuneracao da Administracao--Continuagao

O Fundo néo cobrara taxa de performance, de ingresso e de saida.

A taxa maxima cobrada pelo servico de custddia do Fundo sera de 0,10% a.a.,
sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, sendo garantida uma remuneracao
minima mensal de R$ 1.

Politica de distribuicdo de resultados

Os resultados apurados no Fundo foram incorporados ao seu patriménio e serdo
utilizados para novos investimentos pelo Fundo. Os cotistas serdo remunerados
pela valorizag&do patrimonial de suas cotas.

Custddia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira sdo custodiados e / ou mantidos em
conta de depodsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas, conforme o caso, no SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia,
no sistema de registro de liquidag&o financeira administrado pela CETIP — Central
de Custddia e Liquidacdo Financeira de Titulos ou em instituicdes autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

Rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no
encerramento dos periodos estdo demonstrados como segue:

Rentabilidade em %

Fundo
Data Valor da Cota Acumulada
31/12/2018 1,631249
31/12/2019 1,705952 4,58%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
Divulgacéao de informacgdes

A Administradora disponibilizard aos interessados, em sua sede, as informacdes:
no prazo de dois dias Uteis as informacdes constantes no informe diario; no prazo
de 10 dias ap6s o encerramento do més o balancete, o demonstrativo da
composicado e diversificagdo da carteira e as informacgfes relativas ao perfil
mensal; e, anualmente, no prazo de 90 dias contados a partir do encerramento do
exercicio, as demonstra¢fes financeiras acompanhadas do relatério do auditor
independente.

18



Spinelli Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

Renda Fixa Referenciado DI

(CNPJ (MF): 19.312.112/0001-06)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)
(CNPJ (MF): 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
De 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

11. Imposto de Renda

§ Do fundo: Os rendimentos e ganhos auferidos com operacgfes realizadas pela
carteira do Fundo nao estéo sujeitos ao imposto de renda;

Dos cotistas: Imposto de Renda conforme a Lei n°® 11.053, de 29 de dezembro
de 2004 e demais normativos em vigor, a tributacdo do Fundo esta
condicionada ao prazo de permanéncia do cotista no Fundo e ao prazo médio
da carteira praticada pelo Gestor, os rendimentos auferidos pelos fundos de
renda fixa a partir de 1° de janeiro de 2005 estardo sujeitos ao Imposto de
Renda na fonte as aliquotas decrescentes demonstradas a seguir:

§

a)

b)

Caso a carteira possua prazo médio superior a 365 dias, calculado de
acordo com a Instrucdo Normativa SRF n° 487, de 30 de dezembro de
2004, os rendimentos auferidos pelos cotistas nas aplicag6es em cotas do
Fundo séo tributadas pelo imposto de renda retido na fonte no ultimo dia
util dos meses de maio e novembro de cada ano (“come-cotas”) a aliquota
de 15%;

Adicionalmente, por ocasido de resgate solicitado pelo cotista, sera
calculado o prazo da aplicacdo do cotista no Fundo e serdo aplicadas
aliquotas complementares e decrescentes de:

Prazo de aplicagdo Aliguota %

Até 180 dias 22,50
De 181 a 360 dias 20,00
De 361 a 720 dias 17,50
Acima de 720 dias 15,00

Caso a carteira possua prazo médio igual ou inferior a 365 dias, calculado
de acordo com a Instrucdo Normativa SRF n° 487/04, o cotista tera seus
rendimentos auferidos nas aplicacdes em cotas do Fundo tributados pelo
imposto de renda retido na fonte; (i) no dltimo dia Gtil dos meses de maio
e novembro de cada ano (“come-cotas”), a aliquota de 20%, e (i) no
resgate, as aliquotas complementares de:

Prazo de aplicagdo Aliguota %

Até 180 dias 22,50
De 181 a 360 dias 20,00

12. Demandas judiciais

N&o héa registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra a administracdo do Fundo.
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13. Transacdes com partes relacionadas

As operagbes do Fundo sdo feitas substancialmente por intermédio da
Administradora/Gestora do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, além da taxa de administracédo
mencionada na nota explicativa n°® 5, o Fundo possuia saldo a pagar de taxa de
administragdo no montante de R$ 3 (R$ 7 em 2018).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o Fundo realizou as seguintes
operagfes com partes relacionadas:

a) Operagdes compromissadas com partes relacionadas

OperagcBes compromissadas realizadas Volume (Preco praticado /

Més/Ano T'PO de com partes com partes ~ medl_o r:ne_s/ Preco médio do dia) Parte relacionada
titulo relacionadas/Total de operagfes Patrimdnio *)
compromissadas médio més

1/2019 NTN-F 100,00% 8,79% 90,00% Necton
2/2019 NTN-B 100,00% 8,84% 100,00% Necton
3/2019 NTN-B 100,00% 8,88% 100,00% Necton
4/2019 NTN-F 100,00% 8,92% 90,00% Necton
4/2019 LTN 100,00% 8,92% 90,00% Necton
5/2019 NTN-F 100,00% 8,96% 100,00% Necton
5/2019 LTN 100,00% 8,96% 100,00% Necton
6/2019 LTN 100,00% 9,01% 90,00% Necton
7/2019 NTN-F 100,00% 9,06% 90,00% Necton
8/2019 NTN-B 100,00% 9,10% 100,00% Necton
9/2019 NTN-B 100,00% 9,15% 100,00% Necton
10/2019 NTN-B 100,00% 9,19% 100,00% Necton
10/2019 NTN-F 100,00% 9,19% 100,00% Necton

(*) Fonte utilizada: Informag¢@es divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA.

As operacfes de compra e venda de titulos foram realizadas em condi¢des usuais
de mercado vigentes nas respectivas datas.

14. Andlise de sensibilidade

Em atendimento as exigéncias requeridas pela Instrucdo Normativa n® 577/16 da
CVM, a Administradora realizou a andlise de sensibilidade para cada tipo de risco
de mercado, considerado relevante por ela, aos quais o Fundo esta exposto.
Foram aplicados choques para mais e para menos nos seguintes Cenarios:

Cenario I: Situac@o provavel. Foi considerada como premissa, a deterioracéo
de 1% nas variaveis de risco de mercado, levando-se em consideracdo as
condi¢des existentes em 31/12/2019;

Cenario II: Situagdo possivel. Foi considerada como premissa, a elevacdo de
25% na deterioracdo das variaveis de risco de mercado apresentas no cenario
provavel, levando-se em consideragéo as condi¢des existentes em 31/12/2019.
Cenario llI: Situacdo remota. Foi considerada como premissa a elevacao de
50% na deterioracdo das variaveis de risco de mercado apresentas no cenario
provavel, levando-se em consideracéo as condicdes existentes em 31/12/2019.
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14. Analise de sensibilidade--Continuacéo

O quadro a seguir apresenta a maior perda esperada para cada cenario:

Financeiro Stress Ativo | Financeiro Stress Passivo Variagéo Posicéo / Posigdo (%)

Stress - Cenéario 1 7.996 (120) (0,23%)
8.032 (120) 0,23%

) L 7.554 (120) (5,83%)
Stress - Cenario 2 8.474 (120) 5.83%

) L 7.095 (121) (11,65%)
Stress - Cenario 3 8.935 (119) 11.67%

15. Encargos debitados ao Fundo

2019 % PL 2018 % PL
Patrimdnio Liquido 7.887 13.538
Taxa de administragao (63) 0,80% (137) 1,01%
Servigos contratados pelo Fundo Q) 0,01% Q) 0,01%
Auditoria e Custodia 27) 0,34% (29) 0,21%
Taxa de fiscalizagcao CVM 3) 0,04% (6) 0,04%
Total das despesas (94) 1,19% (173) 1,27%

16. Outros servicos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instru¢do CVM n° 381/03, o Administrador ndo contratou outros
servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao
auditor independente responsavel pelo exame das demonstra¢des financeiras do
Fundo, que néo seja o de auditoria externa.

17. Alteracdes estatutarias

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Corretora, realizada em 03 de dezembro
de 2018, a Concodrdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities
(“Concérdia”) deliberou quanto a alteracdo de sua denominagcdo social para
Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities
(“Necton”).

Em Assembleia Geral Extraordinaria do Fundo, realizada em 03 de dezembro de
2018, os cotistas deliberaram e aprovaram:

A Mudanga do Administrador e Gestor em virtude do processo de incorporagéo
da Spinelli S/A CVMC pela Concérdia S/A CVMCC.

A Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
(“Concérdia”) firmou com a Spinelli S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e
Céambio (“Spinelli”) acordo de reorganizacdo com intuito de unir suas operacgoes,
equipes e infraestruturas a fim de otimizar e fortalecer as suas frentes de atuacao,
passando a conduzir seus negocios por intermédio de uma Unica entidade
operacional, que terd sua composi¢cdo acionéria distribuida de forma que: 50%
das ac0Oes serdo detidas pelos acionistas da Concordia e 50% serdo detidas pelos
acionistas da Spinelli. Na estrutura final a Concordia devera incorporar a Spinelli
por meio de conversao da totalidade do patriménio da Spinelli, 0 que culminara na
juncdo de suas atividades. O processo de reorganizagéo societaria foi submetido
a aprovacao do Banco Central do Brasil, no dia 28/12/2017 e aguarda
manifestacdo, que devera, necessariamente, ocorrer em até um ano do protocolo
de entrada do processo.
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Spinelli Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Renda Fixa Referenciado DI
(CNPJ (MF): 19.312.112/0001-06)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)
(CNPJ (MF): 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
De 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

18. Eventos subsequentes

Como evento subsequente em funcdo da situacdo econdmica atual, houve
impacto na cotagdo dos diversos ativos financeiros negociados nas bolsas
brasileiras. Considerando-se esses aspectos, a cota do Fundo, até 27 de margo
de 2020 apresentou variagdo negativa de aproximadamente 0,21% em relagcdo ao
valor da cota de 31 de dezembro de 2019. Essa variacdo negativa pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que seja intensificada.

Necton Investimentos S.A. C.V.M.C. Reinaldo Dantas
Administradora Contador CRC 1SP 110.330/0-6
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