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Opiniao

Examinamos as demonstra¢gfes financeiras do Verona Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior (Fundo), que
compreendem a demonstragdo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2019 e a demonstracdo da evolugdo do patrimdnio liquido para o

exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
do Verona Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no
Exterior em 31 de dezembro de 2019 e o desempenho de suas operacdes para 0
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimentos multimercado.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragfes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como
um todo e na formag&do de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Avaliacao do valor justo dos investimentos do Fundo

Os investimentos em titulos publicos representam 90,79% do patriménio liquido do
Fundo em 31 de dezembro de 2019. Os titulos de renda fixa que compde a carteira do
custo sdo registrados inicialmente ao custo de aquisicdo, sendo mensalmente
valorizados pelo seu valor justo de realizacdo, ajustados de acordo com a Ultima
cotacgdo diaria de fechamento disponibilizados pelo Banco Central do Brasil.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, mapeamos 0s processos e
as atividades de controles implementados pelo Fundo, e efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas ndo se limitam na:

Verificagcao da custddia das acdes;

Recélculo das marcacbes a mercado em conformidade com os precos de
negociacdes praticados na BM&F Bovespa S.A.;

Avaliagdo da adequagdo das divulgacdes realizadas nas demonstracdes
financeiras.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que sdo aceitaveis as metodologias utilizadas para avaliagdo
do valor justo dos investimentos do Fundo no contexto das demonstrac¢des financeiras
tomadas em conjunto.

Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstragdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a
Administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas opera¢fes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sédo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguran¢a, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragfes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nado deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
0s controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;
Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstractes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacBes forem
inadequadas.

Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar o
Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracfes
financeiras, inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras--Continuacao

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 30 de marco de 2020.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos
membros séo pessoas juridicas separadas e independentes.
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Verona Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior

CNPJ (MF) n° 27.664.571/0001-87

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities.)

CNPJ (MF) n° 52.904.364/0001-08

Demonstrativo da composicéao e diversificacdo da carteira

em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

% sobre
Codigo Valor Mercado/ patrimdnio
Aplicagbes Tipo de pregdo Quantidade Custo realizagéo liquido
Disponibilidades 3 0,02
Titulos de Renda Fixa
Letras Financeiras do Tesouro 1.633 15.305 17.096 90,79
Cotas de Fundos de investimento 57.098 186 212 1,13
Hedge Brasil Shopping Fll 90 11 27 0,14
B3 Margem Garantia Referenciado DI FIC de FI 57.008 175 185 0,98
Acdes 38.000 1.583 1.549 8,23
B3 S.A. ON B3SA3 17.000 796 731 3,88
Petrobras S.A. PN PETR4 13.000 383 392 2,08
Vale S.A. ON VALE3 8.000 404 426 2,26
Valores areceber 18 0,10
Rendas a receber 18 0,10
Valores a pagar (48) (0,25)
Credores - Conta liquidagdo pendente (28) (0,15)
Outras despesas administrativas a7) (0,09)
Taxa de administragéo (3) (0,02)
Patrimdnio liquido 18.830 100,00

As notas explicativas da Administrag&o séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Verona Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado

Investimento no Exterior
CNPJ (MF) n° 27.664.571/0001-87
(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities.)
CNPJ (MF) n° 52.904.364/0001-08

Demonstracdes das evolugdes do patriménio liquido
em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

31/12/2019 31/12/2018
Patrimonio liquido no inicio do exercicio/periodo
Total de 16.063.918,745 cotas a R$ 1,079750 17.345 -
Total de 16.063.918,745 cotas a R$ 1,079750 - 17.019
Cotas emitidas
785.931,130697 cotas 877 -
310.800,995475 cotas - 332
Cotas resgatadas
508.676,630007 cotas (568) -
1.048.578,567406 cotas - (1.100)
Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio/periodo 17.654 16.251
Composicao do resultado do exercicio/periodo
Acdes/Opgdes 345 191
Valorizagéo (desvalorizagéo) a prego de mercado (15) (13)
Resultado nas negociagbes 325 185
Dividendos e juros sobre capital proprio 35 19
Renda Fixa e Outros Valores Mobiliarios 1.007 1.029
Apropriagéo de Rendimentos 29 300
Valorizag&o (desvalorizag&o) a prego de mercado 964 729
Resultado com cotas de fundos de investimento 14 -
Demais receitas 55 27
Ganhos com derivativos 55 27
Despesas (231) (153)
Taxa de administragao (36) (34)
Taxa de gestdo (47) (42)
Servicos contratados pelo Fundo 2 (1)
Auditoria e custédia (49) (44)
Perdas com derivativos (88) (23)
Taxa de fiscalizagdo CVM 9) 9)
Resultado do exercicio/periodo 1.176 1.094
Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Total de 16.341.173,246 cotas a R$ 1,152304 18.830 -
Total de 16.063.918,745 cotas a R$ 1,079750 - 17.345

As notas explicativas da Administragcdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Verona Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no

Exterior

(CNPJ (MF) 27.664.571/0001-87)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)
(CNPJ (MF) 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstragées financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Verona Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento
no Exterior, doravante designado Fundo, constituido na CVM em 07 de abril de
2017, com inicio de suas opera¢cdes como Fundo em 05 de outubro de 2017,
constituido sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de
duracéo.

O objetivo principal do Fundo é atuar no sentido de proporcionar a seus cotistas
valorizacdes de suas cotas mediante aplicacbes de recursos financeiros em
carteira diversificada de ativos financeiros. A alocagdo do Fundo devera obedecer
as limitacbes previstas no Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
principalmente no que tange a categoria a que o Fundo pertence. Para os fins do
Regulamento, consideram-se ativos financeiros aqueles elencados no V e VIl do
artigo 2° da Instru¢cdo CVM n° 555/14.

A politica de investimento do Fundo consiste em realizar operacées em diversas
modalidades de ativos financeiros, seguindo os limites de exposicdo definidos
pela legislacdo vigente e por seu Regulamento - (taxa de juros, taxa de inflagao,
renda variavel, crédito privado, derivativos, etc.), sem que haja nenhuma
concentracdo em um mercado em especial.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora
ou da Gestora, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos (“FGC").

2. Base de elaboracao, preparacao e principais praticas contabeis
adotadas no preparo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras sdo de responsabilidade da Administracdo do
Fundo e foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
Fundos de Investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano
Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e demais orientagbes emanadas da
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 17 de dezembro de 2014 a
Instrugdo CVM n° 555/14, que dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento, em
substituicdo a Instrucdo CVM n° 409/04. As alteracdes introduzidas pela nova
instrucao entraram em vigor a partir de 1° de outubro de 2015, tendo os Fundos ja
em funcionamento naquela data até 30 de junho de 2016 para se adaptarem as
suas disposi¢cdes. O Fundo encontra-se em processo de adaptacdo aos novos
requerimentos da Instrugdo CVM n° 555/14. Conforme avaliagdo da
Administracdo, essas alteracdes ndo produzirdo impactos no patriménio liquido do
Fundo.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos
ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
guando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros,
os resultados aferidos poderéao ser diferentes dos estimados.



Verona Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no

Exterior

(CNPJ (MF) 27.664.571/0001-87)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)
(CNPJ (MF) 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstragées financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboracao, preparacao e principais praticas contabeis
adotadas no preparo das demonstracbes financeiras--
Continuacéo

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administradora do
Fundo em 30 de marco de 2020.

Entre as principais praticas contabeis adotadas, destacam-se:
a) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrugdo CVM n° 438, de 12 de julho de
2006, os titulos e valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias
especificas, de acordo com a intencdo de negociacdo da Administragéo,
atendendo aos seguintes critérios para contabilizacao:

i) Titulos para negociacdo - Incluem os titulos e valores mobiliarios
adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de
forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as
perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sédo
reconhecidos no resultado;

ii) Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores
mobiliarios, exceto acdes nao resgataveis, para 0s quais haja a intencao e
a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo
contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicées: - Que o fundo
seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou
a investidores qualificados, esses Ultimos definidos como tal pela
regulamentacédo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento; -
Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de
adesdao ao regulamento do fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia
a classificacao de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
fundo como mantidos até o vencimento.

b) Acbes

i) As acles séo registradas pelo custo de aquisi¢do, incluindo corretagens e
emolumentos. De acordo com a Instrucdo CVM n° 456/08, os ativos de
renda variavel sdo valorizados pela ultima cotacéo diaria de fechamento da
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Nas operagGes de vendas de acdes, as
corretagens e emolumentos sao registrados diretamente no resultado como
despesa. Os ganhos ou perdas nédo realizadas s&o reconhecidos em
“valorizagdo/desvalorizacdo a pre¢co de mercado” e os lucros ou prejuizos
apurados nas negociacbes sao registrados na rubrica de “Resultado nas
negociacdes”, quando aplicavel;

ii) As receitas de dividendos e de juros sobre capital sdo reconhecidas na
ocasido em que os titulos correspondentes sdo considerados como devidos
no dia determinados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo séo registrados
na rubrica receitas com dividendos.
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Verona Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no

Exterior

(CNPJ (MF) 27.664.571/0001-87)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)
(CNPJ (MF) 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstragées financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboracao, preparacao e principais praticas contabeis
adotadas no preparo das demonstracbes financeiras--
Continuacéo

c)

d)

Instrumentos financeiros derivativos - critério de avaliacdo e mensuracao
do valor de mercado

A metodologia aplicada para a mensuracdo do valor de mercado (valor
provavel de realizacdo) dos instrumentos financeiros derivativos € baseada
nos modelos de precificagdo desenvolvidos pela Administracdo, que inclui a
captura de precos médios praticados no mercado, dados divulgados pelas
diversas associacdes de classe, bolsas de valores e bolsas de mercadorias e
de futuros, conhecidos diariamente na abertura do mercado financeiro.

Receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.
Analise de sensibilidade

Politica de Administracédo de Risco

O processo de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:

- Estimar as perdas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”) e
Stress Test;

- Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com
o perfil do Fundo, se muito baixo, baixo, médio, alto ou muito alto;

- A politica de administracdo de risco do Fundo leva em consideracao
especialmente os riscos de mercado, risco de crédito e risco de liquidez;

- Com relacdo ao gerenciamento de risco da gestdo, ainda séo elaborados
relatérios de retorno, volatilidade e indice de Sharpe.

3. Gerenciamento derisco

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor
deve considerar cuidadosamente, tendo em vista sua propria situagdo financeira e
seus objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis neste
Regulamento e, em particular, avaliar os principais fatores de risco descritos
abaixo, aos quais os investimentos do Fundo estdo sujeitos:
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Verona Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no
Exterior

(CNPJ (MF) 27.664.571/0001-87)

(Administrado pela Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities)
(CNPJ (MF) 52.904.364/0001-08)

Notas explicativas da Administradora as demonstragées financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Gerenciamento de risco--Continuagao

A - Risco de Mercado: Consiste na variagdo dos precos dos ativos decorrentes
das condi¢bes de mercado quando de sua negociacdo. Como o Fundo contabiliza
seus ativos pelo “valor de mercado”, poderd haver variacdo expressiva no prego
dos titulos entre a data de sua emissdo ou aquisicdo e a de resgate ou
vencimento. As oscilacdes poderdo ocorrer em fungcdo da reacdo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos ativos da
carteira do Fundo. Nessas circunstancias, o patriménio liquido do Fundo pode ser
afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos integrantes da carteira
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam
por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos precos dos ativos, passivos e dos derivativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagbes bruscas no resultado do Fundo. Em
relacdo as acdes, 0 seu preco depende de fatores especificos das companhias
emissoras bem como de fatores globais da economia brasileira e internacional. As
acOes brasileiras tém um histérico de volatilidade elevada e periodos longos de
rentabilidade reduzida ou negativa, o que pode afetar a rentabilidade do Fundo.

B - Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimpléncia por parte das
contrapartes e dos emissores dos titulos componentes da carteira do Fundo, ndo
cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como 0s respectivos juros
de suas dividas, podendo resultar em perda dos rendimentos e do capital
investido pelo Fundo. Alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos
titulos e/ou na percepcgao que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como
alteracdes nas condicBes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepcao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndao fundamentadas, poderao
trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O
Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacfes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

C - Risco de Liquidez: E caracterizado pela reducdo acentuada ou mesmo pela
falta de demanda pelos ativos componentes da carteira do Fundo, dificultando ou
impedindo a venda de posi¢cfes pela Gestora no pre¢o e no momento desejado. A
auséncia e/ou diminuicdo da “liquidez” pode produzir perdas para o Fundo e/ou a
incapacidade, pelo Fundo, de liquidar e/ou precificar adequadamente
determinados ativos.

D - Risco de Concentragdo: O Fundo pode estar exposto a significativa
concentracdo em ativos de um mesmo ou de poucos emissores ou em uma unica
ou determinadas modalidades de ativos, observadas as disposicdes constantes
da regulamentacdo em vigor. A concentracdo da carteira do Fundo potencializa,
desta forma, o risco de inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo e/ou intermediarios das operagfes realizadas na carteira do
Fundo ou de desvalorizagéo dos referidos ativos.
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3.

Gerenciamento de risco--Continuacéo

E - Risco Decorrente da Restricdo de Negociacdo dos Ativos: Alguns dos
ativos componentes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a restricbes de
negociacdo por parte das bolsas de valores e de mercadorias e futuros ou de
orgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operacgles, a participagdo no volume de negdécios e as oscilagbes maximas de
precos, entre outras. Em situacbes em que tais restricbes estiverem sendo
praticadas, as condicfes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo
dos ativos podera ser prejudicada.

F - Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos: A precificacdo dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com
0s critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobiliarios, de instrumentos financeiros derivativos e demais operagdes
estabelecidas na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de
ativos financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (“mark-to-market”)
poderdo ocasionar variagbes nos valores dos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou redug&o no valor das cotas.

G — Risco Cambial: As condigbes econémicas nacionais e internacionais podem
afetar o mercado resultando em alteragbes nas taxas de juros e cambio, nos
precos dos papéis e nos ativos financeiros em geral, sendo que tais variacdes
podem afetar o desempenho do Fundo.

H - Risco Regulatério: As eventuais alteracdes e/ou interpretacées das normas
ou leis aplicaveis ao Fundo e/ou aos cotistas, tanto pela CVM quanto por
reguladores especificos a cada segmento de investidores (Previc, Susep,
Ministério da Seguridade Social, dentre outros), incluindo, mas nao se limitando,
aquelas referentes a tributos e as regras e condi¢cdes de investimento, podem
causar um efeito adverso relevante ao Fundo, como, por exemplo, eventual
impacto no prego dos ativos financeiros e/ou na performance das posicoes
financeiras adquiridas pelo Fundo, bem como a necessidade do Fundo se
desfazer de ativos que de outra forma permaneceriam em sua carteira.

| - Risco de Mercado Externo: O Fundo podera manter em sua carteira ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode
ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias
relativas a todos os paises nos quais o Fundo invista ou, ainda, pela variagdo do
Real em relag&o a outras moedas. Os investimentos do Fundo estar&o expostos a
alteracdes nas condicdes politicas, econdmicas e sociais nos paises onde investe,
0 que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos
na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises
onde o Fundo invista e o Brasil, 0 que pode interferir na liquidez e no desempenho
do Fundo. As operacdes do Fundo poderdo ser executadas em bolsa de valores,
de mercadoria e futuros ou registradas em sistemas de registro, de custdédia ou de
liguidacdo de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas,
entretanto, ndo existe maneira de garantir o0 mesmo padrdo de conduta em
diferentes mercados, tampouco a igualdade de condicbes de acesso aos
mercados locais.
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3. Gerenciamento de risco--Continuagao

J - Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo — FATCA: De
acordo com as previsdes do “Foreign Account Tax Compliance Act” (“FATCA"),
constantes do ato “US Hiring Incentives to Restore Employment” (“HIRE"), os
investimentos diretos ou indiretos do Fundo em ativos americanos, O0S
pagamentos recebidos pelo Fundo advindos de fonte de renda americana apds 31
de dezembro de 2013, os rendimentos brutos decorrentes de venda de
propriedade americana recebidos pelo Fundo apés 31 de dezembro de 2016 e
outros pagamentos recebidos pelo Fundo ap6s 31 de dezembro de 2016 aos
guais possa se atribuir fonte de renda americana, poderéo se sujeitar a tributagéo
pelo imposto de renda americano na fonte, a aliquota de 30% (trinta por cento),
exceto se o Fundo cumprir com o FATCA. A observancia ao FATCA sera atendida
por meio e em decorréncia do acordo firmado com o Secretario do Tesouro
Nacional dos Estados Unidos, segundo o qual o Fundo, representado pelo
Administrador, concorda em entregar determinados relatérios e atender a
determinados requisitos no que dizem respeito a retengdo de pagamentos feitos
em favor de certos investidores do Fundo ou, se o Fundo for elegivel, por ser
presumido como um fundo que atende os requerimentos constantes do FATCA. O
acordo entre o governo brasileiro e o governo americano (Intergovernmental
Agreement — IGA, Modelo 1) foi firmado em 23 de setembro de 2014. Qualquer
montante de tributos americanos retidos ndo devera ser restituido pela autoridade
fiscal americana (“Internal Revenue Service” — “IRS"). Ao aplicar no Fundo, os
cotistas reconhecem que o Fundo pretende cumprir com qualquer e toda
obrigacdo prevista na regulamentacdo do FATCA e qualquer outra a ela
relacionada ou com o intergovernamental relacionado ao FATCA, a fim de evitar a
retencdo prevista nessas regulamentagbes (“FATCA Withholding”), ou tomar
guaisquer outras medidas que forem razoavelmente necessarias para evitar tal
retencdo sobre os pagamentos recebidos pelo Fundo. Ao aplicar no Fundo, os
cotistas reconhecem que o Fundo podera, quando solicitado pela regulamentagéo
do FATCA: (i) requerer informacdes adicionais referentes aos cotistas e seus
beneficiarios finais, bem como formularios necessarios para cumprir com as
obrigacdes previstas no FATCA; e (ii) ser solicitado a apresentar relatorios
referentes a informacdes relacionadas aos cotistas e seus beneficiarios finais ao
IRS e ao Tesouro Nacional americano, juntamente com as informacdes
relacionadas aos pagamentos feitos pelo Fundo a tais cotistas. Esta € uma area
complexa, razdo pela qual é recomendavel que os potenciais investidores
consultem seus assessores em relacdo as informacdes que possam ser
requeridas para apresentacdo e divulgacdo ao agente pagador e distribuidor do
Fundo, e em certas circunstancias para o IRS e ou para o Tesouro Nacional
americano, como disposto no Regulamento do FATCA ou no IGA — Modelo 1. Os
investidores também sao aconselhados a verificar com os seus distribuidores e
custodiantes as suas intencdes de cumprimento e atendimento aos requerimentos
do FATCA. Néao obstante esse produto ser exclusivamente oferecido no territorio
nacional e ter como publico alvo residentes no Brasil, caso um investidor seja
identificado como americano nos termos do FATCA, retencbes americanas
poderdo ser aplicadas aos investimentos estrangeiros do Fundo e, portanto, os
resultados decorrentes do Fundo poderao ser impactados.
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3. Gerenciamento de risco--Continuagao

K- Risco de Derivativos: Os derivativos sao contratos de liquidacao futura que
podem apresentar, durante periodos de tempo indeterminado, comportamento
diversos dos ativos nos quais sdo referenciados, visto que seu preco é decorrente
de diversos fatores baseados em expectativas futuras. O Fundo podera utilizar
derivativos para alavancar sua carteira, 0 que pode causar variagdo significativa
na rentabilidade do Fundo. A utilizacdo de estratégias com derivativos como parte
integrante da politica de investimento do Fundo pode resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas, sendo que em havendo a possibilidade de
alavancagem, as operacdes com derivativos poderdo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. Adicionalmente, os
derivativos sao negociados em bolsas ou em mercado de balcdo, que significa
para o Fundo (i) a necessidade de manter parte de sua carteira de titulos
depositada em margens de garantia, inclusive sujeito a chamadas adicionais de
margens; e (ii) a vinculagdo dos eventuais valores a receber destes contratos aos
sistemas de garantias das bolsas ou dos contratos de balcdo em que o Fundo for
contraparte.

L - Risco de Enquadramento Fiscal: Podera haver alteracédo da regra tributaria,
criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de
quaisquer tributos ou, ainda, da revogacdo de isencdes vigentes, sujeitando o
Fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Além
disso, o Fundo podera sofrer de modo mais acentuado o impacto de uma eventual
depreciacao no valor de mercado dos titulos de maior prazo de resgate, até que a
Gestora decida por reduzir o prazo médio do Fundo. Tal reducdo, no entanto,
podera implicar em aumento de tributacdo para os cotistas, independente do
prazo de permanéncia no Fundo.

Além dos riscos acima, o Fundo podera estar sujeito a outros riscos inerentes a
aplicacdo em ativos financeiros em geral que podem afetar adversamente o
desempenho do Fundo e suas caracteristicas operacionais.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada neste Capitulo, os investimentos do Fundo, por
sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a flutuagbes do mercado e a riscos
de crédito, ndo podendo o Administrador e a Gestora, em hip6tese alguma, ser
responsabilizado por eventual depreciacdo dos ativos da carteira ou prejuizo em
caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de cotas.
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4. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos

a) Titulos e valores mobiliarios:

b)

2019 Vencimento
Ativo realizavel
Livres
Titulos de renda fixa 17.308
Titulos publicos federais 17.096
Letras Financeiras do Tesouro 1.382 Até 90 dias
Letras Financeiras do Tesouro 15.714 Apos 360 dias
Cotas de fundos de investimento 212
Hedge Brasil Shopping FlI 27 Sem vencimento
B3 Margem Garantia Referenciado DI FIC 185 Sem vencimento
de FI
Titulos de renda variavel 1.549
AcgOes de companhias abertas 1.549 Sem vencimento
Total 18.857

Instrumentos financeiros derivativos:

Em 31 de dezembro de 2019 as operacdes em aberto na carteira do Fundo
com instrumentos financeiros derivativos ndo chegavam a R$1.

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos sdo realizadas em
bolsa e seus valores, seus prazos de vencimento sdo de até 90 dias.

i) Resultado dos exercicios

Os ajustes diarios de ganhos ou perdas nas operacdes de derivativos sdo
contabilizados nas contas de ganhos com derivativos e de perdas com
derivativos.

31/12/2019
Futuro 55
Opcdes sobre agdes 1
Ganhos com Derivativos 56
Futuro (88)
Opcdes sobre agdes -
Perdas com Derivativos (88)
ii) Garantias

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o Fundo possui margem
depositada em garantia para realizacdo de operagdes com derivativos,
representada conforme abaixo:

Garantias Valor de mercado
Valores mobiliarios de renda fixa R$ 185
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5. Emissdes e resgates de cotas
a) Emisséo
As emissfes de cotas atendem as seguintes condi¢des:

8 As cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
deciséo judicial, execucdo de garantia ou sucesséao universal;

§ Os pedidos de aplicacdo encaminhados até as 16h00 horas e serdo
processados com o valor da cota de fechamento do dia util da efetiva
disponibilidade dos recursos, as aplicacbes sdo consideradas como
efetivas somente apds a devida disponibilidade dos recursos na conta
corrente do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram emitidas 785.931,131
cotas no montante de R$ 877 (310.800,995 cotas no montante de R$332 em
2018).

b) Resgate

§ O resgate das cotas do Fundo ndo esta sujeito a qualquer prazo de
caréncia, podendo ser solicitado a qualquer momento, sendo pago no
primeiro dia Util seguinte da data de conversao das cotas;

§ Nos casos em que, com atendimento da solicitacdo de resgate, a
gquantidade residual de cotas for inferior ao minimo estabelecido pela
Administradora, a totalidade das cotas sera automaticamente resgatada;

§ Os pedidos de resgate deverdo ser informados até as 16h00 horas;
solicitagdes realizadas apds o horario pré-determinado serdo consideradas
como efetuadas no dia Util seguinte.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram resgatadas
508.676,630 cotas no montante de R$568 (1.048.578,567 cotas no montante
de R$1.100 em 2018).

6. Remuneracdo da administradora

O Administrador recebera do Fundo, pela prestagédo de servicos de administracao
0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano), observado o pagamento minimo
mensal de R$2,5 (dois mil e quinhentos Reais), atualizado anualmente pelo IGP-
M.

O Fundo provisionou em 31 de dezembro de 2019 referente a taxa de
administragdo o montante de R$ 36 (R$ 34 em 2018).

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como
base o patrimdnio liquido do Fundo no 1° (primeiro) dia util imediatamente
anterior, com a aplicacado da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos), por dias Uteis, e apropriada até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente.

O Custodiante recebera do Fundo, pela prestacdo de servicos de custddia
observado o pagamento minimo mensal de R$2,9 (Dois mil e novecentos reais),
atualizado anualmente pelo IGP-M.
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6. Remuneracao da administradora--Continuagéo

Patrimdnio em R$ Taxa % a.a. — Incremental
0,00 1.000.000,00 0,15%
1.000.000,01 5.000.000,00 0,12%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,10%
10.000.000,01 20.000.000,00 0,08%
20.000.000,01 50.000.000,00 0,06%
Acima de 50.000.000,00 0,04%

(*) Tarifa Incremental.

A Taxa Maxima de Custddia sera calculada e provisionada diariamente, sendo
paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao vencido.

O Fundo provisionou em 31 de dezembro de 2019 referente a taxa de custédia o
montante de R$ 40 (R$ 37 em 2018).

O Gestor recebera do Fundo, pela prestacéo de servigos de gestdo o pagamento
mensal de R$3,5 (trés mil e quinhentos reais) atualizado anualmente pelo IGP-M.

O Fundo provisionou em 31 de dezembro de 2019 referente a taxa de gestédo o
montante de R$ 47 (R$ 42 em 2018).

N&o haverd cobranca de Taxa de Performance, Taxa de Ingresso e Taxa de
Saida serdo indicadas.

7. Politica de distribuicdo de resultados

Os resultados apurados no Fundo foram incorporados ao seu patriménio e serdo
utilizados para novos investimentos pelo Fundo. Os cotistas serdo remunerados
pela valorizagéo patrimonial de suas cotas.

8. Custodia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros integrantes da Carteira sao custodiados e/ou mantidos em
conta de depodsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas, conforme o caso, no SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia,
no sistema de registro de liquidag&o financeira administrado pela CETIP — Central
de Custddia e Liquidacdo Financeira de Titulos ou em instituicdes autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

9. Prestadores de servigos
Administrador: Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities;

Gestor: Versal Finance Gestdo de Recursos Ltda;
Custodiante: Banco B3 S.A.
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10. Rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no
encerramento dos periodos estdo demonstrados como segue:

Rentabilidade em %

Data Valor da Cota Acumulada
31/12/2018 1,079750
31/12/2019 1,152304 6,72%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

11. Divulgacao de informacgdes

A Administradora disponibilizara aos interessados, em sua sede, as informacdes:
no prazo de dois dias Uteis as informacdes constantes no informe diario; no prazo
de 10 dias ap6s o encerramento do més o balancete, o demonstrativo da
composicado e diversificacdo da carteira e as informacdes relativas ao perfil
mensal; e, anualmente, no prazo de 90 dias contados a partir do encerramento do
exercicio, as demonstracdes financeiras acompanhadas do relatério do auditor
independente.

12. Imposto de Renda

§ Do fundo: os rendimentos e ganhos auferidos com operacoes realizadas pela
carteira do Fundo nao estédo sujeitos ao Imposto de Renda, nem ao |OF;

§ Dos cotistas: A base de célculo do imposto de renda € a diferenga positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas, sendo aplicada a
aliquota de 15%.

O pagamento do resgate é feito ja descontado o imposto de renda devido. Os
cotistas isentos, os imunes e 0os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencé@o do imposto de renda na fonte e/ou I0OF.

13. Demandas judiciais

N&o héa registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra a administracdo do Fundo.
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14. Informacgdes sobre transacdes com partes relacionadas
As transacoes realizadas pelo Fundo com partes relacionadas no periodo estédo
assim distribuidas:
Natureza do Titulos Montante das Taxa de
Parte relacionada relacionamento negociados transacdes corretagem
Necton Investimento N L ~
S A CYMCC Instituicdo Administradora Acles 60.536 15
Banco B3 S.A. Custodiante Acdes 185 -
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o Fundo realizou as seguintes
operagOes com partes relacionadas:
a) Transagbes com partes relacionadas
Operagdes definitivas de compra e Volume
venda de titulos publicos federais médio més/ (Prego
Tipo de realizadas com partes relacionadas/Total Patrim6nio praticado/ Prego Parte
Més/Ano titulo de operacgdes definitivas médio més médio do dia) (*) relacionada
1/2019 LFT 100,00% 8,79% 100,00% Necton
2/2019 LFT 100,00% 8,84% 100,00% Necton
3/2019 LFT 100,00% 8,88% 100,00% Necton
4/2019 LFT 100,00% 8,92% 100,00% Necton
5/2019 LFT 100,00% 8,96% 100,00% Necton
6/2019 LFT 100,00% 9,01% 100,00% Necton
7/2019 LFT 100,00% 9,06% 100,00% Necton
8/2019 LFT 100,00% 9,10% 100,00% Necton
9/2019 LFT 100,00% 9,15% 100,00% Necton
10/2019 LFT 100,00% 9,19% 100,00% Necton
11/2019 LFT 100,00% 9,22% 100,00% Necton
12/2019 LFT 100,00% 9,26% 100,00% Necton
(*) Fonte utilizada: Informagdes divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA.
b) Operacbes compromissadas com partes relacionadas
OperagcBes compromissadas realizadas Volume (Prego
com partes com partes médio més/ praticado/
Tipo de relacionadas/Total de operagfes Patriménio Preco médio do Parte
Més/Ano titulo compromissadas médio més dia) (*) relacionada
1/2019 NTN-F 100,00% 8,79% 90,00% Necton
2/2019 NTN-B 100,00% 8,84% 100,00% Necton
3/2019 NTN-B 100,00% 8,88% 100,00% Necton
3/2019 LTN 100,00% 8,88% 90,00% Necton
4/2019 NTN-F 100,00% 8,92% 90,00% Necton
4/2019 LTN 100,00% 8,92% 90,00% Necton
5/2019 NTN-F 100,00% 8,96% 90,00% Necton
5/2019 LTN 100,00% 8,96% 90,00% Necton
6/2019 NTN-F 100,00% 9,01% 90,00% Necton
6/2019 LTN 100,00% 9,01% 90,00% Necton
712019 NTN-F 100,00% 9,06% 90,00% Necton
8/2019 NTN-B 100,00% 9,10% 100,00% Necton
10/2019 NTN-B 100,00% 9,19% 100,00% Necton

(*) Fonte utilizada: Informag@es divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA.

As operagfes de compra e venda de titulos foram realizadas em condig6es usuais
de mercado vigentes nas respectivas datas.
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15. Encargos debitados ao Fundo

2019 % PL 2018 % PL

Patrimdnio Liquido 18.206 17.345

Taxa de administragao (36) 0,20% (34) 0,20%

Taxa de gestao 47) 0,26% (42) 0,24%

Servigos contratados pelo Fundo ) 0,01% Q) 0,01%

Auditoria e Custddia (49) 0,27% (44) 0,25%

Taxa de fiscalizagdo CVM (9) 0,05% (9) 0,05%
Total das despesas (143) 0,79% (130) 0,75%

16. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrugdo CVM n° 381/03, o Administrador ndo contratou outros
servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao
auditor independente responsavel pelo exame das demonstragdes financeiras do

Fundo, que néo seja o de auditoria externa.

17. Analise de sensibilidade

Em atendimento as exigéncias requeridas pela Instru¢do Normativa n°® 577/16 da
CVM, a Administradora realizou a andlise de sensibilidade para cada tipo de risco
de mercado, considerado relevante por ela, aos quais o Fundo esta exposto.

Foram aplicados choques para mais e para menos nos seguintes Cenarios:

Cenario |: Situacdo provavel. Foi considerada como premissa, a deterioragao
de 1% nas variaveis de risco de mercado, levando-se em consideracdo as

condi¢des existentes em 31/12/2019;

Cenario IlI: Situacdo possivel. Foi considerada como premissa, a elevacao de
25% na deterioracdo das variaveis de risco de mercado apresentas no cendrio
provavel, levando-se em consideracdo as condi¢cbes existentes em

31/12/2019;

Cenario llI: Situacdo remota. Foi considerada como premissa a elevacdo de
50% na deterioracdo das variaveis de risco de mercado apresentas no cenario
provavel, levando-se em consideracdo as condi¢cbes existentes em

31/12/20109.

O quadro a seguir apresenta a maior perda esperada para cada cenario:

Financeiro Stress Ativo | Financeiro Stress Passivo | Variagdo Posicao / Posicéo (%)

Stress - Cenéario 1 18.836 (104) (0,11%)
18.879 (104) 0,11%

) L. 18.328 (104) (2,82%)
Stress - Cenério 2 19395 (104) 2.87%
) L. 17.799 (104) (5,65%)
Stress - Cenério 3 19.939 (104) 5.77%
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18. Alteracdes estatutarias

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Corretora, realizada em 03 de dezembro
de 2018, a Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commaodities (“Concordia”) decidiu alterar sua denominacdo social para Necton
Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities (“Necton”).

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 07 de dezembro de 2018, os
cotistas deliberaram e aprovaram:

A Mudanca do Administrador e Gestor em virtude do processo de incorporacéo
da Spinelli S/A CVMC pela Concérdia S/A CVMCC.

A Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
(“Concérdia”) firmou com a Spinelli S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e
Céambio (“Spinelli”) acordo de reorganizacdo com intuito de unir suas operacgoes,
equipes e infraestruturas a fim de otimizar e fortalecer as suas frentes de atuacao,
passando a conduzir seus negocios por intermédio de uma Unica entidade
operacional, que terd sua composi¢cdo acionéria distribuida de forma que: 50%
das ac0Oes serdo detidas pelos acionistas da Concordia e 50% serdo detidas pelos
acionistas da Spinelli. Na estrutura final a Concordia devera incorporar a Spinelli
por meio de conversao da totalidade do patriménio da Spinelli, 0 que culminara na
juncdo de suas atividades. O processo de reorganizagéo societéria foi submetido
a aprovacao do Banco Central do Brasil, no dia 28/12/2017 e aguarda
manifestacdo, que devera, necessariamente, ocorrer em até um ano do protocolo
de entrada do processo.

19. Eventos subsequentes

Como evento subsequente em funcdo da situacdo econdmica atual, houve
impacto na cotagdo dos diversos ativos financeiros negociados nas bolsas
brasileiras. Considerando-se esses aspectos, a cota do Fundo, até 27 de marco
de 2020 apresentou variagdo negativa de aproximadamente 2% em relagcdo ao
valor da cota de 31 de dezembro de 2019. Essa variacdo negativa pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que seja intensificada.

Necton Investimentos S.A. C.V.M.C. Reinaldo Dantas
Administradora Contador CRC 1SP 110.330/0-6
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